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Nepriklausomo auditoriaus iSvada
UAB ,INVL Asset Management“ akcininkui

Isvada dél finansiniy ataskaity audito

Musy nuomone

Miisy nuomone, finansinés ataskaitos parodo tikra ir teisinga UAB ,INVL Asset Management® (toliau
— Bendrové) 2018 m. gruodzio 31 d. finansinés padéties ir tuomet pasibaigusiy mety jos finansiniy
veiklos rezultaty ir pinigy srauty vaizda pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus,
patvirtintus taikyti Europos Sajungoje.

Miisy nuomoné atitinka papildoma ataskaitg Audito komitetui.

Miisy audito apimtis
Bendrovés finansines ataskaitas sudaro:

e 2018 m. gruodzio 31 d. finansinés buklés ataskaita;

e tuomet pasibaigusiy mety pelno (nuostoliy) ir bendryjy pajamy ataskaitos;
e tuomet pasibaigusiy mety nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaita;

e tuomet pasibaigusiy mety pinigy srauty ataskaita; ir

¢ finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas, apimantis reikSmingus apskaitos principus ir kita
aiskinamaja informacija.

Pagrindas nuomonei pareiksti

Auditg atlikome pagal Tarptautinius audito standartus (TAS). Musy atsakomybé pagal TAS toliau
aprasyta musy iSvados pastraipoje ,Auditoriaus atsakomybé uZ finansiniy ataskaity auditg“.

Manome, kad gauti audito jrodymai suteikia pakankama ir tinkamg pagrinda musy audito nuomonei.

Nepriklausomumas

Esame nepriklausomi nuo Bendrovés vadovaujantis Tarptautiniy buhalteriy etikos standarty valdybos
Buhalteriy profesionaly etikos kodeksu (TBESV kodeksas) ir Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity
audito jstatymu, kurie taikytini atliekant finansiniy ataskaity auditg Lietuvos Respublikoje. Taip pat
laikomés kity TBESV kodekse bei Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatyme numatyty
etikos reikalavimy.

Remdamiesi savo Ziniomis ir jsitikinimu, pareiskiame, kad ne audito paslaugos, kurias suteikéme
Bendrovei, atitinka Lietuvos Respublikoje taikomus jstatymus ir kitus teisés aktus. Taip pat
pareis$kiame, kad nesuteikéme ne audito paslaugy, kurios yra draudziamos pagal Reglamento (ES) Nr.
537/2014 5 straipsnio 1 dalj, atsiZzvelgiant | Reglamento (ES) Nr. 537/2014 iSimtis, patvirtintas
Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatyme.

Ne audito paslaugos, kurias laikotarpiu nuo 2018 m. sausio 1 d. iki 2018 m. gruodzio 31 d. suteikéme
Bendrovei, atskleistos finansiniy ataskaity aiskinamojo rasto 7 pastaboje.

UAB ,,PricewaterhouseCoopers*, J. Jasinskio g. 16B, LT-03163 Vilnius, Lietuva
Tel. +370 (5) 239 2300, faks.+370 (5) 239 2301, el. p. vilnius@lt.pwc.com, www.pwc.com/It

UAB ,PricewaterhouseCoopers*, jmonés kodas 111473315, jregistruota LR juridiniy asmeny registre.
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Musy audito metodika

Apzvalga
Reiksmingumo lygis
Bendras reikSmingumo lygis: 63,4 tikst. Eur
Pagrindiniai audito e Atidétojo pelno mokeséio turto pripaZinimas
dalykai ¢  Nematerialiojo turto (fondy valdymo teisiy) vertés

sumazéjimo pozZymiai

Planuodami audita nustatéme reik§mingumo lygj ir jvertinome reik§mingo i$kraipymo finansinése
ataskaitose rizikas. Biitent, atsizvelgéme j tas sritis, kuriose vadovybé priémé subjektyvius sprendimus:
pavyzdZiui, sprendimus dél reikSmingy apskaitiniy jvertinimy, kuriems nustatyti buvo remtasi
prielaidomis ir atsizvelgta i buisimus jvykius, kurie savo prigimtimi yra neapibreézti. Kaip ir visy kity
misy audity metu, jvertinome vadovybés vidaus kontrolés procediiry nesilaikymo rizika, taip pat, be
kity dalyky, jvertinome, ar buvo tam tikra tendencinguma patvirtinan¢iy jrodymuy, kurie liudyty apie
reik§mingo iSkraipymo dél apgaulés rizikg.

Reiksmingumo lygis

Misy audito apiméiai jtakos turéjo miisy taikomas reik§mingumo lygis. Audito paskirtis — gauti
pakankama uztikrinima dél to, ar finansinése ataskaitose néra reik§mingy iSkraipymuy. ISkraipymai
gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos. Iskraipymai yra laikomi reik§mingais, jei galima pagristai
numatyti, kad kiekvienas atskirai ar visi kartu jie turés jtakos finansiniy ataskaity naudotojy
priimamiems ekonominiams sprendimams remiantis §iomis finansinémis ataskaitomis.

Remdamiesi savo profesiniu sprendimu nustatéme tam tikras kiekybines ribas reik§mingumo lygiui,
iskaitant bendra Bendrovés reik§mingumo lygj finansinéms ataskaitoms kaip visumai, kuris pateiktas
lenteléje toliau. Sios kiekybinés ribos kartu su kokybiniais aspektais padéjo mums apibrézti audito
apimtj bei audito procediry pobiidi, atlikimo laikg ir apréptj, taip pat jvertinti kiekvieno atskirai ir visy
kartu iskraipymu, jei tokiy buvo, poveiki finansinéms ataskaitoms kaip visumai.

Bendras reiksmingumo lygis 63,4 tiikst. Eur (2017 m. — 55 tikst. Eur)

Kaip mes ji nustatéme 1 % pajamy
Taikyto reiksmingumo lygio Kaip pagrindinj kriterijy reik§mingumo lygiui nustatyti
iSaiskinimas pasirinkome pajamas, nes, pastaraisiais metais verslo

apimtys reiksmingai iSaugo ir veiklos nuostolius pakeité
pelnas, kadangi pajamos iSaugo tiek, kad padengty i esmés
pastoviyjy sanaudy baze. Bendrovés veiklos rezultaty
svyravimai rodo, kad pelnas (nuostoliai) prie§ apmokestinima
néra tinkamas kriterijus bendram reik§mingumo lygiui
nustatyti. Be to, nors, miisy nuomone, verslo pelno rodiklis
galiausiai bus laikomas pagrindiniu veiklos vertinimo
rodikliu, taciau Siame augimo etape, Bendrovés akcininkai
daugiau démesio skiria jmonés pajamoms ir pajamy augimui.
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Pasirinkome 1 %, kuris atitinka kiekybinj reikSmingumo lygio
kriterijy, taikoma vie$ojo intereso jimonéms, dél $iuo metu
pajamoms skiriamo didesnio démesio.

Sutaréme su uz valdyma atsakingais asmenimis, kad informuosime juos apie audito metu nustatytus
iSkraipymus, vir$ijancius 4,4 tiikkst. Eur suma, taip pat apie iSkraipymus, nesiekiancius $ios sumos,
apie kuriuos, miisy nuomone, biitina informuoti dél kokybiniy priezaséiy.

Pagrindiniai audito dalykai

Pagrindiniai audito dalykai — tai dalykai, kurie miisy profesiniu sprendimu buvo svarbiausi atliekant
einamojo laikotarpio finansiniy ataskaity audita. Siuos dalykus nagrinéjome atlikdami finansiniy
ataskaity kaip visumos auditg ir formuluodami apie jas savo nuomone, todél apie Siuos dalykus mes
nepareiskiame jokios atskiros savo nuomonés.

Pagrindinis audito dalykas Kaip audito metu nagrinéjome

pagrindinj audito dalykq

Atidétajo pelno mokescio turto
pripaZinimas Miisy audito procediiros apémé vadovybés
2018 m. gruodzio 31 d. Bendrové pripazino 502  parengto 2019 m. biudzeto ir prognozuojamo
tukst. Eur grynajj atidétojo pelno mokescio turta 2020—2029 m. laikotarpio prielaidy jvertinima
nuo neribota laika keliamyjy mokestiniy ir patikrinima:

nuostoliy. Be to, buvo ir papildomy keliamyjy
mokestiniy nuostoliy, kuriems 932 tiikst. Eur
atidétasis pelno mokestis nebuvo pripazintas dél
neaiskumy ateityje (8 pastaba).

- Fondy dalyviy skaiciaus kitimas;

- Valdomo turto verteés ir pasikeitimai
kiekvieno skirtingo tipo fondo (pensijy
fondai, investiciniai fondai, privaciy klienty

Atidétojo pelno mokescio turto nuo mokestiniy portfeliai ir privatus kapitalas) atveju;
nuostoliy pripazinimas grindZiamas fondy - Taikytas sutartis nutraukusiy dalyviy
valdymo veiklos pelningumo jvertinimu, kuris rodiklis, infliacijos norma.

priklauso nuo valdomy fondy ir dalyviy portfelio Mgy audito procediiros taip pat apémé 2018 m.
augimo prognoziy, valdymo mokesciy dydzio, rezultaty patikimumo patikrinimo procediiras,
busimos fondy grazos ir dalyviy skaiciaus. kuriy metu palyginome faktinius 2018 m.
Vadovybei tenka priimti svarbius sprendimus, duomenis su planuotais 2018 m. duomenimis,
siekiant nustatyti pripazintino atidétojo pelno apskai¢iuotais praéjusiais metais, taip pat
mokescio turto suma remiantis palyginome faktinius 2019 m. sausio ir vasario
apmokestinamojo pelno suma, kurig tikimasi ménesiy duomenis su ménesiniu 2019 m.
uzdirbti ateinandiais laikotarpiais, ir mokesciy biudZetu tam, kad jsitikintume, jog

planavimo strategijomis. 2019 m. biudZetas ir 2020—2029 m. prognozé
Pagrindinj démesj Siam likuciui skyréme dél yra tinkami.

praeityje ir ataskaitiniu laikotarpiu patirty Mes taip pat jvertinome 8-oje pastaboje pateikty
mokestiniy nuostoliy ir dél didelio atidétojo atskleidimy tinkamuma.

pelno mokescéio turto atgautinumo jautrumo
prielaidoms, susijusioms su busimais veiklos
rezultatais ir veiklos pelningumu.
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Nematerialiojo turto (fondy valdymo
teisiy) vertés sumazeéjimo pozymiai
Bendrovés nematerialiojo turto bendra verté
2018 m. gruodzio 31 d. buvo 1 786 tukst. Eur.
Nematerialyjj turta daugiausia sudaro fondy
valdymo teisés, jgytos verslo jungimo metu,
kurios véliau apskaitomos jsigijimo savikaina
atémus vertés sumazéjima ir amortizuojamos
per tikétinus naudingo tarnavimo laikotarpius,
kurie apima 10—20 mety.

Vadovybé jvertino, ar egzistuoja vidiniy ir
iSoriniy vertés sumazéjimo pozymiy,
lygindama faktinius fondy veiklos rezultatus su
biudzetu ir lygindama faktinius sutartis
nutraukusiy fondy klienty rodiklius su
tikétinais rodikliais. Vadovybé nenustaté jokiy
nematerialiojo turto vertés sumazéjimo
pozZymiy.

Pagrindinj démesj skyréme nematerialiajam
turtui dél Sio turto sumos reik§mingumo
finansinéms ataskaitoms bei dél to, kad fondy
valdymo teisiy vertés sumazéjimo poZymiy
egzistavimo jvertinimas grindziamas
prielaidomis dél biisimy plany ir fondy dalyviy
veiksmuy, atsizvelgiant j pensijy reformos jtaka.

Mes issiaiSkinome, supratome ir jvertinome
vadovybés taikoma vertés sumazéjimo pozZymiy
jvertinimo procesa.

Mes jvertinome Bendrovés biudZeto sudarymo
procediiras, kuriomis remiantis parengiamos
ateinanciy vienuolikos mety pinigy srauty
prognozeés, nes tai yra svarbus jrodymy Saltinis,
padedantis jvertinti busimus fondy veiklos
rezultatus.

Mes palyginome fondy faktinius veiklos rezultatus
ataskaitiniais metais su praéjusiais metais
parengtu 2018 m. biudZetu, kad galétume
jvertinti, ar prognozés nebuvo per daug
optimistinés.

Mes taip pat gavome fondy dalyviy sutarciy
nutraukimo rodikliy analize ir palyginome juos su
naudingo tarnavimo laikotarpiais, taikomais
konkretaus fondo valdymo teiséms. Faktiniai
sutar¢iy nutraukimo rodikliai buvo Zemesni nei
naudingo tarnavimo laikotarpiy jvertinimai.

Mes nustatéme, kad vadovybés sprendimas
neatlikti Bendrovés fondy valdymo teisiy vertés
sumazéjimo testy dél vertés sumazéjimo pozymiy
nebuvimo remiantis jy analize yra pagrjstas ir
tinkamas atsizvelgiant i gautus jrodymus.

Isvada apie kita informacija, iskaitant metinj pranesima

Uz kita informacija yra atsakinga vadovybeé. Kita informacija apima metinj pranesima (taciau neapima
finansiniy ataskaity ir musy auditoriaus i§vados apie Sias ataskaitas), kurj gavome iki Sios auditoriaus

iSvados isleidimo dienos.

Miisy nuomoné apie finansines ataskaitas neapima kitos informacijos, jskaitant metinj pranesima.

Mums atliekant finansiniy ataskaity audita miisy atsakomybé — perskaityti pirmiau minéta kita
informacija ir jvertinti, ar yra reikSmingas nesuderinamumas tarp kitos informacijos ir finansiniy
ataskaity ar per auditg miisy jgyty Ziniy ir ar kitaip nepaaiskéja, kad Sioje kitoje informacijoje yra

reikSmingy iSkraipymy.

Metinio pranesimo atzvilgiu mes jvertinome, ar metiniame pranesime pateikta Lietuvos Respublikos
imoniy finansinés atskaitomybeés jstatyme, kuriuo jgyvendinami Direktyvos 2013/34/ES 19 straipsnio

reikalavimai, numatyta informacija.

Remiantis audito metu atliktu darbu, miisy nuomone:

e 2018 m. gruodZio 31 d. pasibaigusiy finansiniy mety, uz kuriuos parengtos finansinés
ataskaitos, metiniame pranesime pateikta informacija atitinka duomenis, pateiktus

finansinése ataskaitose; ir
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e metinis pranesimas yra parengtas laikantis Lietuvos Respublikos jmoniy finansinés
atskaitomybeés jstatymo reikalavimy.

Be to, privalome informuoti, ar, atsizvelgiant j audito metu gauta informacija ir jgyta supratima apie
Bendrove bei jos aplinka, nustatéme reikSmingy iSkraipymy metiniame pranesime, kurj gavome iki
$ios auditoriaus i$vados iSleidimo dienos. Siuo atzvilgiu néra nieko, apie kg turétume informuoti.

Vadovybés ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybé uz finansines
ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uz finansiniy ataskaity parengima ir teisinga pateikimg pagal Tarptautinius
finansinés atskaitomybés standartus, patvirtintus taikyti Europos Sgjungoje, bei uz tokia vidaus
kontrolés sistema, kuri, vadovybés nuomone, yra butina finansiniy ataskaity parengimui be
reikSmingy iSkraipymuy, galinciy atsirasti dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Bendrovés gebéjima toliau testi veikla ir
atitinkamai atskleisti dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo
taikymu, iSskyrus tuos atvejus, kai vadovybé ketina likviduoti Bendrove ar nutraukti jos veikla arba yra
priversta tai padaryti, neturédama jokios kitos realios alternatyvos.

Uz valdyma atsakingi asmenys privalo prizitréti Bendrovés finansiniy ataskaity rengimo procesa.
Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity audita

Musy tikslas — gauti pakankama uZtikrinima dél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra
reik§mingai iSkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir parengti auditoriaus i$vada, kurioje pateikiama
miusy nuomoné. Pakankamas uztikrinimas — tai auksto lygio uztikrinimas, ta¢iau jis néra garantija,
kad auditas, atliktas pagal TAS, visada atskleis reik§minga iSkraipyma, jei toks yra. Iskraipymai,
galintys atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi reik§mingais, jei galima pagristai numatyti, kad
kiekvienas atskirai ar visi kartu jie gali turéti jtakos finansiniy ataskaity naudotojy ekonominiams
sprendimams, priimamiems remiantis $iomis finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami auditg pagal TAS, viso audito metu priimame profesinius sprendimus ir vadovaujameés
profesinio skepticizmo principu. Taip pat:

e nustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity reikSmingo i§kraipymo dél apgaulés ar klaidos
rizikas, suplanuojame ir atliekame procediiras kaip atsaka i tokias rizikas ir surenkame audito
irodymus, kurie suteikia pakankama ir tinkama pagrindg misy audito nuomonei. Reik§mingo
iSkraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra didesné nei reik§mingo iskraipymo dél klaidos
neaptikimo rizika, nes apgaule gali buti sukéiavimas, klastojimas, ty€¢inis praleidimas, klaidingas
aiskinimas arba vidaus kontroliy nepaisymas;

e iSsiaiSkiname su auditu susijusig vidaus kontrole, kad galétume parengti esant konkre¢ioms
aplinkybéms tinkamas audito procediiras, taciau ne tam, kad galétume pareiksti nuomone apie
Bendrovés vidaus kontrolés efektyvuma;

e jvertiname taikomy apskaitos principy tinkamuma bei vadovybés naudojamy apskaitiniy
ivertinimy ir susijusiy atskleidimy pagristuma;

e padarome iSvada dél vadovybés taikomo veiklos testinumo apskaitos principo tinkamumo ir dél to,
ar, remiantis surinktais audito jrodymais, egzistuoja reikSmingas neapibréztumas, susijes su
ivykiais ar salygomis, dél kuriy gali kilti reikSmingy abejoniy dél Bendrovés gebéjimo testi veikla.
Jeigu padarome i$vada, kad toks reik§mingas neapibréztumas egzistuoja, auditoriaus i§vadoje
privalome atkreipti démesj i susijusius atskleidimus finansinése ataskaitose arba, jei tokiy
atskleidimy nepakanka, privalome modifikuoti savo nuomone. Miisy i$vados pagristos audito



.

pwec

jrodymais, surinktais iki auditoriaus iSvados iSleidimo dienos. Taciau busimi jvykiai ar salygos gali
lemti, kad Bendrové negalés toliau testi savo veiklos;

e jvertiname bendra finansiniy ataskaity pateikimg, struktiira ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai,
ar finansinése ataskaitose pagrindziantys sandoriai bei jvykiai pateikti taip, kad atitikty teisingo
pateikimo koncepcija.

Mes, be kity dalyky, informuojame uz valdyma atsakingus asmenis apie planuojama audito apimtj,
audito atlikimo laika ir reikSmingus pastebéjimus audito metu, jskaitant visus svarbius vidaus
kontrolés trukumus, kuriuos nustatome audito metu.

Be to, uz valdyma atsakingiems asmenims patvirtiname, kad laikémeés visy svarbiy etikos reikalavimy
dél nepriklausomumo, taip pat informavome juos apie visus ry$ius ir kitus dalykus, kurie galéty buti
pagristai vertinami kaip turintys jtakos miisy nepriklausomumui ir, jei reikia, apie susijusias apsaugos
priemones.

IS visy dalyky, apie kuriuos informavome uz valdymg atsakingus asmenis, iSskyréme tuos, kurie buvo
svarbiausi atliekant einamojo laikotarpio finansiniy ataskaity audita ir kurie dél to laikomi
pagrindiniais audito dalykais. Siuos dalykus apra§ome savo auditoriaus i$vadoje, nebent pagal
istatyma ar kita teisés akta biity draudZiama juos viesai atskleisti arba, labai retomis aplinkybémis,
nustatome, kad dalykas neturéty buti pateikiamas miisy iSvadoje dél to, kad galime pagristai tikétis,
jog neigiamos tokio atskleidimo pasekmeés nusvers visuomenés gaunama nauda.

Isvada dél kity teisiniy ir prieziaros reikalavimy
Paskyrimas

Pirma kartg buvome paskirti atlikti Bendrovés 2012 mety audita. Miisy paskyrimas buvo pratesiamas
kasmet remiantis akcininko nutarimu ir viso nenutritkstamo uzduoties vykdymo laikotarpis apima 7
metus.

Audito, kurj atlikus isleidziama §i nepriklausomo auditoriaus i§vada, atestuota auditoré yra Rasa
Radzeviciené.

UAB , PricewaterhouseCoopers” vardu

i ;
Celicd
asa Radzeviciené
Partneré
Auditoriaus pazyméjimo Nr.000377

Vilnius, Lietuvos Respublika
2019 m. kovo 31 d.
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UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT"
2018 M. METINIS PRANESIMAS

Pagrindiniai duomenys apie Bendrove

UAB ,INVL Asset Management* (toliau — Bendrove) — privatiems ir instituciniams klientams turto valdymo paslaugas teikianti
jmoné. Bendrovés veikla apima pensijy, investiciniy fondy ir individualiy portfeliy valdyma, individualiy investavimo krypc€iy
formavima. IS viso Bendrovés valdomas turtas 583 min. eury, o klienty skaicius — 150 tdkst.

Valdomas turtas
2018 m. gruodzio 31 d.

Valdomo turto tipas

Investiciniai fondai 66.328.455
Antros pakopos pensijy fondai 359.865.965
Trecios pakopos pensijy fondai 25.576.710
Portfeliai 56.635.101
Uzdaro tipo investicinés bendrovés (UTIB)* 49.355.462
Privataus kapitalo ir alternatyviy investicijy kolektyvinio investavimo subjektai 25.473.266
583.234.959

* UTIB valdomas turtas skaiciuojamas remiantis akcijy kapitalizacija, nes nuo jos skai¢iuojamas valdymo mokestis.

Bendrové valdé 1 investicinj, 1 sudétinj investicinj fonda, kurj sudaro 4 subfondai, 1 specialyjj sudétinj fondg, 9 pensijy fondus,
154 individualius klienty portfelius, 2 uzdarojo tipo investicines bendroves ir 3 uzdarojo tipo sudétinius informuotiesiems
investuotojams skirtus investicinius subfondus.

Buveinés adresas: Gynéjy g. 14, Vilnius. Bendrove filialy ir atstovybiy neturi..
Akcininkas: Vienintelis kontroliuojantis akcininkas — AB ,Invalda INVL".

Akcijos: 2018 m. gruodzio 31 d. Bendrovés jstatinio kapitalo dydis buvo 5.452.000 Eur. Jis yra padalintas j 18.800.000
paprastyjy vardiniy 0,29 euro nominalios vertés akcijy.

Bendrové vadovas: 2018 m. gruodzio 31 d. Bendrovés generaline direktore buvo p. Laura Krizinauskiené.

Bendrovés valdyba: 2018 m. gruodzio 31 d. valdybg sudaré 3 nariai. Valdybos nariai:
Darius Sulnis — valdybos pirmininkas;
Nerijus Drobavi€ius — narys;

Vytautas Plunksnis — narys.

Svarbiausi 2018 m. jvykiai

= 2018 m. sausio 22 d. ,INVL Asset Management* jsteigé naujg investicinj fondg — ,INVL absoliu€ios grazos subfondg®,
kuris galés investuoti  jvairias turto klases, neribojant tam skiriamos fondo valdomo turto dalies, tokiu badu tam tikrais
etapais pasiekiant ir 100 proc. akcijy arba obligacijy. Pagrindinis fondo principas pasirenkant investicijas bus ekspertinis
vertinimas — regionai, valstybés, turto klasés ar konkrecios investicinés idéjos.

= 2018 m. sausio 23 d. ,INVL Asset Management® jgijo 51 proc. turto valdymo bendrovés ,Mundus® akcijy paketg
Sandoris, kuriam leidimg Lietuvos bankas suteiké sausio 22 dieng, pabaigtas vasario 2 dieng. Like 49 proc. akcijy
lygiomis dalimis priklauso bendrovés steigéjams Martynui Grikiniui ir Audriui Mozarui. Sandorio suma — 264.977 Eur.

= 2018 m. geguzés 14 d. Lietuvos bankas patvirtino atnaujintas bendrovés valdomy papildomo savanoriS§ko kaupimo
(treCios pakopos) pensijy fondy taisykles. Naujo tipo pensijy fondy taisyklés jsigaliojo nuo birzelio 14 dienos — ,INVL
Asset Management® tre€ios pakopos pensijy fondy palete sudaro fondai ,INVL drgsus” (investuoja j akcijas, iki Siol

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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vadinosi ,INVL Il akcijy®), ,INVL apdairus® (po trec¢dalj 1€Sy nukreips j akcijas, obligacijas bei nekilnojamajj turta, iki Siol
vadinosi ,Swedbank papildomos pensijos fondas) ir ,INVL stabilus“ (investuoja | obligacijas, iki Siol vadinosi ,INVL
Stabilo I11 58+).

= 2018 m. birzelio 26 d. ,INVL Asset Management® jsteigé naujg profesionaliems investuotojams skirtg uzdaro tipo
investicinj fondg ,INVL Baltic Sea Growth Fund®. Jis veikla pradéjo Lietuvos bankui suteikus leidimg platinti fondo
vienetus. Naujasis ,INVL Baltic Sea Growth Fund“ fondas sieks investuoti j vidutinio dydzio, patrauklaus rizikos ir grgzos
santykio bendroves, suteikdamas joms kapitalg tolimesniam augimui. Investuodamas fondas orientuosis j kontrolinj ar
reikSmingos mazumos akcijy paketg ir aktyviai dalyvaus investicijy valdyme, siekdamas ilguoju laikotarpiu reikSmingai
padidinti kapitalo verte. Fondas sieks suformuoti diversifikuotg Baltijos jaros regiono bendroviy portfelj ir orientuosis j
plétros kapitalo, jmoniy iSpirkimo ir ,investuok ir vystyk” investicijas. Siekiamas fondo dydis pabaigus investiciniy vienety
platinimg — 200 min. eury, maksimalus dydis — 300 min. eury.

= 2018 m. liepos 24 d. ,INVL Asset Management® jsteigé naujg informuotiesiems investuotojams skirta rizikos kapitalo
subfonda ,INVL Special Opportunities Fund“, kuris netiesiogiai investavo | didziausio Moldovos banko ,Moldova-
Agroindbank® (MAIB) akcijas. Subfondas veiklg pradéjo Siy mety liepos 24 diena, Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo
dokumentus, fondo dydis — 4,5 min. eury.

= 2018 m. gruodzio 17 d. ,INVL Asset Management® jsteigé antros pakopos pensijy fondus, gavus Lietuvos banko leidima.
Fondai paremti gyvenimo ciklo investavimo strategija. Kaupti Siuose fonduose bendrove sidlys nuo 2019 mety sausio 2
dienos. Siuo metu jau kaupiangius antroje pakopoje klientus, atsizvelgdama j jy gimimo data, j naujuosius fondus
bendrové planavo perkelti 2019 mety vasario 1 dieng. Naujieji fondai jsteigti remiantis vykdoma Salies pensijy sistemos
reforma, pagal kurig nuo 2019 mety antroje pakopoje Salies gyventojai kaups gyvenimo ciklo fonduose.

= 2018 m. gruodzio 27 d. verslo plétrg ateinanciais metais planuojanti turto valdymo bendroveé ,INVL Asset Management®
stiprino kapitalg. Vertinama, kad didele dalj resursy 2019 metais sudarys pensijy kaupimo srities poreikiai, o bendrovés
sanaudos, lyginant su Siais metais, didés mazdaug ketvirtadaliu. Atsizvelgiant j poky¢ius, ,INVL Asset Management®
akcininko sprendimu bendroves jstatinis kapitalas buvo didinamas nuo 3,132 min. eury iki 5,452 min. eury.

Svarbus jvykiai, jvyke po finansiniy mety pabaigos

= 2019 m. vasario 4 d. bendrové sékmingai baigé iki Siol INVL antros pakopos pensijy fonduose ,INVL Extremo Il 16+
LINVL Medio Il 47+, ,INVL Mezzo 53+, ,INVL Stabilo Il 58+“ kaupusiy dalyviy perkélimo darbus | Siy mety pradzioje
jsteigtus gyvenimo ciklo pensijy fondus. Bendrovés antros pakopos senuyjy fondy dalyviai perkelti j kaupianciy dalyviy
gimimo datas rodancius pensijy fondus ,INVL pensija 1954-1960°, ,INVL pensija 1961-1967*, ,INVL pensija 1968-1974",
,INVL pensija 1975-1981%, ,INVL pensija 1982-1988“, ,INVL pensija 1989-1995% ,INVL pensija 1996-2002°. Taip pat
veikia ,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas*, skirtas pensinio amziaus sulaukusiy asmeny léSoms.

= 2019 m. vasario 7 d. ,INVL Asset Management® baigé pirmgjj profesionaliems investuotojams skirto uzdaro tipo
privataus kapitalo investicinio fondo ,INVL Baltic Sea Growth Fund* platinimg, kurio metu pritraukta 106 min. eury. ,INVL
Baltic Sea Growth Fund® tapo didzZiausiu privataus kapitalo investiciniu fondu Baltijos Salyse.

Objektyvi bendrovés buklés, veiklos vykdymo ir plétros apzvalga

Pagrindiné Bendrovés veikla — klienty patikéto finansinio turto valdymas. Bendrové valdo antros, treCios pakopos pensijy
fondus, taip pat investicinius fondus ir klienty investicinius portfelius bei alternatyvias investicijas. Bendrovés investiciniy fondy
specializacija — Vidurio ir Ryty Europos jmoniy akcijos bei skolos vertybiniai popieriai, j juos Bendrové investuoja didZigjg dalj
valdomo klienty turto. Didzioji dalis alternatyviy investicijy sukoncentruota Baltijos Salyse.

Investiciniai fondai
Bendrovés valdomi fondai ir toliau iSlieka populiariausi — tarp visy Lietuvoje jregistruoty kolektyvinio investavimo subjekty,
2018 m. gruodzio 31 d. INVL fondus buvo pasirinke 84,9 proc. visos rinkos dalyviy (2017 m. gruodzio 31 d. - 83,68%)

Lietuvos banko duomenimis, visy Lietuvos valdymo jmoniy valdomy investiciniy fondy turtas 2018 m gruodzio 31d., palyginti
su 2017 m. gruodzio 31d., sumazéjo nuo 209 min. iki 178 min. eury.

2018 m. gruodzio 31 d. grynieji aktyvai, valdomi bendrovés investiciniuose fonduose, buvo 66,3 min. eury (2017m. gruodzio
31 d. - 87,4 min. eury).

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Bendrové uzémé antraja vietg pagal Lietuvos valdymo jmoniy valdomy investiciniy fondy turtg 2018 m. gruodzio 31d. — 37,2
proc. rinkos (2017 m. gruodzio 31 d. su 41,9 proc. rinkos uzéme pirmajg vieta).

2018 m. sausio 22 d. Bendrové atidaré naujg INVL Absoliuc¢ios grgzos subfonda.

Investiciniy valdomy fondy rezultatai bei grynujy aktyvy verté pateikti lenteléje:

Apskaitos vieneto verté Eur Grynujy aktyvy verté Eur

e ® parveeliies 2018 m. 2017 m. 2018 m. 2017 m.
gruodzio 31 d. | gruodzio 31 d. gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.

INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy

e Desh 108,8025 113,7860 6.959.562 11.238.902
INVL besivystancios Europos obligacijy 39,2705 41,0641 36.520.546 43.685.816
subfondas ’ ’

O pestystancios Europos be Rusijos 30,0850 34,1646 8.393.245 11.574.849
INVL Rusijos TOP20 subfondas 28,2369 30,4747 7.176.245 10.312.941
INVL Baltiios fondas 34,9258 38,8865 6.601.294 10.581.141
INVL specialusis sudétinis fondas ' 85,8695 - 677.563

Viso Investiciniy fondy: - - 66.328.455 87.393.649

12018 m. sausio 22 d. jsteigtas naujas investicinis fondas, kuriam priklauso INVL absoliucios graZos subfondas

Pensijy fondai

2018-aisias finansy rinkos nebuvo palankios pensijy fondams. Mety pradzioje akcijy indeksai pasieké naujas aukStumas,
taCiau mety pabaigoje situacija pakito ir verté smarkiai nukrito.

Metai akcijy rinkoje prasidéjo jspudingu kilimu, tagiau per vasarj ir kovg akcijos nuo sausj pasiekto auksciausio tasko nukrito
apie 10 proc. ir uzbaigé ketvirtj su neigiama gragza. Pagrindinis jvykis, kaustes investuotojy démesj, buvo kovg JAV centrinio
banko priimtas sprendimas pakelti bazine palikany normg vir§ 1,5 proc. Antrajame ketvirtyje rinka iSliko gana nepastovi,
labiausiai rinkoms ramybés nedavé Donaldo Trumpo paskelbti prekybos karai Kinijai. Sios $alies akcijy rinkos nuo mety
pradzios iki antrojo ketvir¢io pabaigos pasikoregavo apie 20 proc. Obligacijy rinkg 2018 m. antrajj ketvirtj labiausiai nustebino
Europos centrinio banko sprendimas kiekybinio skatinimo programag nutraukti tik Siy mety pabaigoje, o ne rugséjj, kaip Zadéta
ankSciau. Treciajj ketvirtj rySkig lyderyste rodé JAV akcijos — Siuo laikotarpiu jos ir toliau kilo, 0 grgzg, skai€iuojant eurais,
padidino ir pabranges doleris. Nors Europos centrinis bankas dar kurj laikg nezada kelti palikany normos, ta¢iau JAV centrinio
banko restrikcinés politikos sprendimai atsiliepé kity Saliy obligacijoms, neigiamai paveikdami besivystanciy rinky ir kai kuriy
Europos valstybiy obligacijy kainas. 2018 m. paskutinis ketvirtis pasizyméjo dideliu akcijy kritimu, taiau gruodzio pabaigoje
akcijy rinkos indikavo tikéting atsigavimg. Obligacijy rinkoje paskutinis 2018 mety ketvirtis pasizyméjo iSaugusiais svyravimais.
Ketvir€io pradzioje obligacijy kainos Siek tiek krito, taCiau ketvirtj jos uzbaigé beveik nepakitusios.

Zvelgiant j ilgalaikius rezultatus, Bendrovés valdomi Il pakopos pensijy fondai i§lieka savo kategorijy lyderiais skaigiuojant
grazg penkeriy mety laikotarpiu® (trejose i$ keturiy kategorijy pirmi, vienoje antri, neskaitant naujy gyvenimo ciklo fondy).

2018 m. duomenys

. . Trumpa fondo Fondo Lyginamojo | Fondo vieneto
Antros pakopos pensijy fondas investavimo strategija vieneto indekso vertés pokytls
vertés reikSmeés nuo veiklos
pokytis, % pokytis, % pradzios, %
INVL STABILO Il 58+ pensijy fondas Vyriausybiy obligacijy (2,20) 0,07 70,71
INVL MEZZO Il 53+ pensijy fondas Mazos akcijy dalies (4,19) (3,23) 149,43
INVL MEDIO Il 47+ pensijy fondas Vidutinés akcijy dalies (3,85) (3,76) 88,64
INVL EXTREMO II 16+ pensijy fondas Akcijy (4,62) (5,78) 106,08

'Saltinis- https://www.Ib.lt/lt/media/force_download/?url=%2Fuploads%2Fdocuments % 2Ffiles%2FPF+ir+KIS+apzvalga+2018+m_Final.pdf

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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2018 m. gruodzio 31 d. Bendrovés valdomy Il pakopos pensijy fondy grynieji aktyvai buvo 359,9 min. eury, arba 12.85 proc.
didesni nei prie§ metus (2017 m. gruodzio 31 d. — 318,9 min. eury).

2018 m. pabaigoje Bendrovés valdomy antros pakopos pensijy fondy dalyviy skaiius buvo 134.565, tai yra per metus
padidéjo 9.476 dalyviais (2017m. gruodzio 31 d. — 125.089).

Antros pakopos pensijy fondy vieneto vertés pokyciai bei valdomi grynieji aktyvai pateikti lenteléje.

Apskaitos vieneto verté Eur Grynujy aktyvy verté Eur
gruodzio 31 d. | gruodzio 31 d. | gruodzio 31d. | gruodzio 31 d.
INVL STABILO Il 58+ pensijy fondas 0,4944 0,5055 17.159.295 15.186.001
INVL MEZZO Il 53+ pensijy fondas 0,7224 0,7540 20.912.948 17.662.684
INVL MEDIO Il 47+ pensijy fondas 0,5463 0,5682 117.615.553 109.337.902
INVL EXTREMO Il 16+ pensijy fondas 0,5968 0,6257 204.178.169 176.691.696
Viso antros pakopos pensijy fonduy: - - 359.865.965 318.878.283

Bendroves valdomi Ill pakopos pensijy fondai Lietuvos rinkoje per 2018 metus pirmavo trijose i$ trijy kategorijy.

2018 m. duomenys

Tregios oak I Trumpa fondo Fondo Lyginamojo Jondo
recios pakopos pensijy tondas investavimo strategija vieneto indekso vertés pokytis
vertés reikSmeés nuo veiklos
pokytis, % pokytis,% pradzios, %

INVL STABILO Il 58+ pensijy fondas Mazos rizikos (3,30) (1,30) 74,02
INVL MEDIO lll 47+ pensijy fondas Vidutinés rizikos (4,49) (3,76) 68,27
INVL Drasus pensijy fondas Didesnés rizikos (4,61) (16,45) 5,66
]',NV'- EXTREMO 1l 16+ pensijy Didesnés rizikos (5,92) (5,78) 87,67
ondas
INVL Apdairus pensijy fondas Didesnés rizikos (4,77) (4,58) 12,26

2018 m. pabaigoje bendras turtas, valdomas Bendrovés papildomo savanoriSsko pensijy kaupimo pensijy fonduose (llI
pakopoje), buvo 25.6 min. eury, arba 11.2 proc. didesnis nei prieS metus (23,0 min. eury). Dalyviy skaicius sieké 10.615
(prie$ metus — 8.002)

Siy fondy vienety vertés ir valdomi grynieji aktyvai pateikti lenteléje.

Apskaitos vieneto verté, Eur Grynuyjy aktyvy verté, Eur
gruodzio 31 d. gruodzio 31 d. gruodzio 31 d. | gruodzio 31 d.
INVL STABILO 1l 58 + pensijy fondas 0,5040 0,5212 10.301.959 9.614.910
INVL MEDIO Il 47+ pensijy fondas 0,4873 0,5102 4.882.309 4.101.762
INVL Drasus pensijy fondas 0,3060 0,3208 2.502.013 2.554.277
INVL EXTREMO Il 16+ pensijy fondas 0,5435 0,5777 6.212.365 4.850.955
INVL Apdairus pensijy fondas 0,3251 0,3414 1.678.064 1.857.219

Viso savanori§ko kaupimo pensijy

. 3 - 25.576.710 22.979.123
fondy:

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Finansiniy priemoniy portfeliy valdymas

Bendrove 2018 m. pabaigoje valdé 154 klienty finansiniy priemoniy portfelius, palyginimui 2017 m. pabaigoje valdé 200 klienty
finansiniy priemoniy portfelius. Valdomy portfeliy verté per metus padidéjo 14,04 proc. — nuo 49,66 min. eury iki 56,63 min.
eury.

Bendrové planuoja ir toliau aktyviai vystyti Sig paslaugg ir pritraukti tiek instituciniy, tiek individualiy klienty.

Uzdarojo tipo investiciniy bendroviy valdymas

Siuo metu UAB ,INVL Asset Management® valdo dvi alternatyviy investicijy bendroves — ,INVL Technology*, kuri siekia jsigyti
regione veikianciy informacijos technologijy jmoniy, bei ,INVL Baltic Real Estate*, kuri valdo komercinés paskirties
nekilnojamajj turtg Lietuvoje ir Latvijoje. Abi bendrovés yra uzdaro tipo investicinés bendrovés.

Valdomas turtas
2018 m. gruodzio 31 d.

Fondo pavadinimas

UTIB ,INVL Technology* 17.532.462
UTIB ,INVL Baltic Real Estate® 31.823.000
49.355.462

* UTIB valdomas turtas skaiciuojamas remiantis akcijy kapitalizacija, nes nuo jos skai¢iuojamas valdymo mokestis.

Privataus kapitalo ir alternatyviy investicijy kolektyvinio investavimo subjekty
valdymas

Uzdarojo tipo sudeétiniai informuotiesiems investuotojams skirti investiciniai subfondai ,INVL Baltijos misky fondas I ir ,INVL
Partner Energy and infrastructure” veiklg vykdo nuo 2017 m.

Uzdarojo tipo profesionaliesiems investuotojams skirtas privataus kapitalo investicinis fondas INVL Baltic Sea Growth Fund
veiklg pradéjo 2018 m. birZelio 25 d., Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo dokumentus.

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,INVL Alternative Assets Umbrella Fund [*
subfondas ,INVL Special Opportunities Fund® veiklg pradéjo 2018 m. liepos 24 diena, Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo
dokumentus.

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,INVL Alternative Assets Umbrella Fund II*
subfondas ,INVL Baltic Sea Growth Capital Fund® veiklg pradéjo 2018 m. spalio 22 dieng, Lietuvos bankui patvirtinus jo
steigimo dokumentus.

Valdomas turtas

Fondo pavadinimas 2018 m.
gruodzio 31 d.

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirtas investicinis fondas ,,INVL

Alternative Assets Umbrella Fund I*: 21.872.231
INVL Baltijos misky fondas | subfondas 16.911.097
INVL Special Opportunities Fund subfondas 4.961.134
INVL Baltic Sea Growth Capital Fund subfondas -
Uidarojc_: tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirtas investicinis fondas ,,INVL 3.601.035
Alternative Assets Umbrella Fund II*:
INVL Partner Energy and Infrastructure Fund subfondas 3.601.035
Uzdarojo tipo profesionaliesiems investuotojams skirtas privataus kapitalo investicinis
fondas INVL Baltic Sea Growth Fund
25.473.266
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Plétros perspektyvos

Pagrindinis bendroves tikslas — uZtikrinti sékminga klienty patikéty 1€y valdymg. Taip pat Bendrové siekia auginti klienty,
patikéjusiy turto valdyma, skai€iy. Tikime, kad orientacija j klienty gerovés karimg leis 2019 m. padidinti klienty valdomo
portfelio dydj. Taip pat investuosime j klienty aptarnavimo gerinimg, naujus klienty aptarnavimo kanalus ir naujus produktus.

Finansiniy ir nefinansiniy veiklos rezultaty analizé

Lietuvos ekonomika devintus metus i$ eilés fiksavo metinj augima, kuris 2018 m. siekeé 3,6%. Praéjusiais metais daugiausia
prie Okio plétros prisidéjes sparciai auges prekiy ir paslaugy eksportas reikSmingai sulétéjo. Sulétéjima nusvéré stipri vidaus
paklausa, ypa¢ namy dkiy vartojimo tkio augimas.

Vidutiné metiné infliacija 2018 m. buvo 2.5%, pagrindinis infliacijos variklis buvo augusios paslaugy kainos. Sumazéjusios
naftos kainos buvo pagrindiné sumazéjusios infliacijos priezastis lyginant su 2017 m.

Pasaulio ekonomikos aktyvumas islieka didelis, ypac sustiprejes yra JAV ekonominis augimas, kurio augima veikia didéjancios
privaciojo sektoriaus iSlaidos ir fiskaliné politika. Auganti paklausa didina JAV importg, taCiau jis augo maziau nei 2017. Tuo
tarpu euro zonoje ir Japonijoje uZsienio prekybos plétra stipriai menko. Siose $alyse 2017 metais ekonominis aktyvumas
Sokteléjo labiausiai, taiau Siais metais léCiau augo apdirbamoji gamyba, importas ir eksportas.

Tiek globali, tiek Lietuvoje vyraujanti ekonominé situacija yra palanki turto valdymo bendrovéms, ypa¢ turin€ioms platesne
investiciniy produkty palete. Palikany normoms eurais esant Zemumose galimybiy jdarbinti sukauptas |éSas tradiciniuose
taupymo instrumentuose (indéliai, taupymo lakstai ir pan.) ir uzdirbti ap€iuopiamg grazg nedaugéja, tad viena is alternatyvy
lieka investavimas j akcijy, obligacijy rinkas, nekilnojamajj turta.

Pagrindiniai Bendrovés veiklos rodikliai pateikti lenteléje.

2018 m. gruodzio 31 d. 2017 m. gruodzio 31 d.

Straipsniai (Eur) (Eur)

Komisiniy, valdymo ir klienty aptarnavimo veiklos

pajamos 6.084.862 5.495.218 10,73%
Pelnas (nuostoliai) prie§ apmokestinimg (851.862) 45.535 n/a
Grynasis pelnas (nuostolis) (814.756) 153.435 n/a
Turtas 8.658.745 5.101.134 69,74%
Akcininky nuosavybé 7.076.812 4.113.157 73,97%
Akcijos buhalteriné verté 0,38 0,46 -16,71%
Rodikliai 2018 m. gruodzio 31 d. 2017 m. gruodzio 31 d.

Grynasis pelningumas -13% 3% *
Turto pelningumas (ROA) -9% 3% *
Nuosavybés kapitalo pelningumas (ROE) -12% 4% *

Nuo 2018 m. sausio 1 d. jsigaliojus 15 TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais®, ,INVL Asset Management” pradéjo jj taikyti
ir atitinkamai pakeité savo apskaitos politikg. Bendrové pasirinko neperskaiciuoti palyginamosios finansines informacijos, todél
2017 m. finansiné informacija (https://www.invl.com/files/INVL_Asset_Management_FA_ 2017.pdf) néra tiesiogiai palyginama

su 2018 m. finansine informacija.

2018 m. Bendrové dividendy nemokeéjo.

Nuorodos ir papildomi paaiskinimai apie metinése ataskaitose pateiktus duomenis

Metinése finansinése ataskaitose pateikti duomenys yra pakankamai detalizuoti, todél nuorodos ir papildomi aiSkinimai
neteikiami.
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Pagrindiniy rizikos rasiy ir neapibréztumy, su kuriais Bendrové susiduria,
apibtdinimas

Pagrindinés rizikos ra8ys, kurias Bendrové patiria savo veikloje, yra kredito rizika, operaciné rizika, likvidumo rizika ir rinkos
rizika, kuri savo ruoztu apima palGkany normos rizikg ir uzsienio valiutos kurso rizikg.

Kredito rizika. Tai rizika, kad kita Salis nesugebés vykdyti jsipareigojimy Bendrovei. Bendrové taiko priemones, kuriomis
siekiama nuolat uZztikrinti, kad sandoriai bty sudaromi su patikimais klientais ir sandoriy suma nevirSyty kredito rizikos
apribojimy. Bendrové néra suteikusi garantijy uz kity Saliy prievoles.

Operaciné rizika. Tai rizika patirti tiesioginiy ar/ir netiesioginiy nuostoliy dél netinkamy ar nejgyvendinty vidaus kontrolés
procesy, darbuotojy klaidy ar/ir neteiséty veiksmy bei informaciniy sistemy ir technologijy veiklos sutrikimy arba dél iSorés
veiksniy jtakos. Operacinés rizikos valdymas vykdomas jgyvendinant vidaus kontrolés funkcijg, nustatant galimg nenumatytos
rizikos pasireiSkimg ribojancias tvarkas ir veiklos testinumo planus, draudziant Bendrovés materialyjj turta, jvertinant
Bendrovés teikiamy paslaugy priimtinuma, vykdant produkty ir paslaugy jkainojimo valdymo ir vidiniy iStekliy perskirstymo
funkcijas, analizuojant Bendrovéje vykstancius procesus ir procediras, identifikuojant rizikos faktorius ir jvertinant jy kontrolés
pakankamuma.

Likvidumo rizika. Tai rizika nesugebéti laiku jvykdyti savo mokéjimo jsipareigojimy. Bendrové likvidumo rizikg valdo,
palaikydama pakankamg grynujy pinigy ir grynuyjy pinigy ekvivalenty kiekj arba per atitinkamo kiekio kredito linijas ar kitas
skolinimosi priemones uzsitikrindama finansavima, numatyty jsipareigojimy vykdyma.

Rinkos rizika. Tai rizika, kad Bendrové patirs nuostoliy dél rinkos kintamuyjy svyravimo. Bendrovei aktualiausios rinkos rizikos
yra palikany normos rizika ir uzsienio valiutos rizika. Bendrovés skolos buvo trumpalaikés, todél palikany normos rizika
laikytina nereikSminga. Taip pat Bendrové neturéjo jokiy finansiniy priemoniy, kuriy paskirtis bdty valdyti palikany normos
svyravimy rizikg. Kadangi Bendrové beveik visas operacijas vykdo eurais, o atviros uZsienio valiutos pozicijos yra
nereikSmingos, Bendrovés valiutos kurso rizika yra nereikSminga.

Finansinés rizikos mastas ir valdymo tikslai

Bendrove finansing rizikg valdo taip, kaip apraSyta metinése finansinése atskaitose. Ten pat apraSytas finansinés rizikos
mastas. Vykdydama rizikos vertinimo ir valdymo veiklg, Bendrové vadovaujasi atsargumo, konservatyvumo ir apdairumo
principais.

Personalo valdymo politika

2018 m. gruodzio 31 d. UAB ,,INVL Asset Management” (toliau — Bendrové) faktiSkai dirbanciy darbuotojy (neskaiciuojant
vaiko priezilros atostogose esanciy darbuotojy) skaic¢ius buvo 98, kai 2017 mety pabaigoje — 67 darbuotojy. 94 proc.
darbuotojy turi aukstajj iSsilavinimg (bakalauro ir magistro laipsnius). Darbuotojams suteikiamos sglygos ir galimybés jgyti
finansy makleriy licencijg. 25 proc. darbuotojy, t. y. 26 Bendrovés darbuotojai turi finansy maklerio licencijg. Darbuotojy
kvalifikacijos kélimas buvo vykdomas atsizvelgiant j darbuotojy poreikius ir batiny kompetencijy plétojima.

Bendrove yra patvirtinusi darbuotojy, kuriy profesiné veikla ir (arba) priimami sprendimai gali daryti reikSmingg jtakg Bendrovés
prisiimamos rizikos pobadziui ir dydziui, jskaitant Bendrovés vadovus, valdymo organy narius, kontrolés funkcijas atliekancius
darbuotojus ir kitus darbuotojus, kurie gauna atlyginima, priskiriamg prie tos pacios atlyginimy grupés kaip ir Bendrovés
vadovybé (toliau bendrai — rizikg prisiimantys darbuotojai), politikg (toliau — Atlyginimy politika), atitinkan¢ig Kolektyvinio
investavimo subjekty jstatymo, Alternatyviyjy kolektyvinio investavimo subjekty valdytojy jstatymo ir kity teisés akty
reikalavimus. Rizikg prisiimanciy darbuotojy Bendroveje 2018 metais buvo 35 ir jy atlygis uz 2018 m. neatskai€ius darbuotojo
mokesciy i$ viso fiksuotas atlyginimas sudaré 1.429.775 eury, o per 2018 m. iSmokétas kintamas atlyginimas — 70.586 eury.

Atlyginimy politika tvirtinama Bendroveés valdybos sprendimu. Rengiant Atlyginimy politikg iSorés konsultanty paslaugomis
nebuvo naudotasi, suinteresuoty asmeny indélio néra. Atsizvelgiantj Bendrovés dydj, organizacine struktirg ir veiklos pobad;,
jos mastg bei sudétingumg, atlyginimy komitetas Bendrovéje néra sudaromas. Pareiginis ménesinis atlyginimo dydis
nustatomas valdybos sprendimu generaliniam direktoriui, kitiems darbuotojams, kuriy pavaldumas (atskaitomybé) pagal
Bendrovés valdybos patvirtintg valdymo struktlirg yra priskirtas Bendrovés valdybai, o visiems kitiems darbuotojams -
generalinio direktoriaus jsakymu, vadovaujantis pareigybei keliamais reikalavimais ir darbo pobadziu, darbuotojo kvalifikacija
ir gebéjimais.

2018 metais specialiai reglamentuojamiems darbuotojams iSeitiniy kompensacijy nebuvo iSmokéta (2017 m. specialiai
reglamentuojamiems darbuotojams iSeitiniy kompensacijy iSmokéta 26 tukst. eury (gavéjy skaicius — 1).
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2018 m. kintamoji atlyginimo dalis bus nustatoma ir paskirta 2019 m. balandzio mén. patvirtinus 2018 m. finansines ataskaitas.

Per 2018 m. paskirty ir iSmokéty darbo uzmokescio sumy paskirstymas:

Pareigini Su akcijomis . .
arelgimis Faktinés kintamo susijusios Likes paskirtas
darbo uzmokeséio finansinés atidétas

. K kintamas darbo
AP A7 ok riemones x :
piniginés iSmokos P uzmokestis**

Darbuotojy metinis

skaicius* iSmokétas
atlyginimas

Vadovybé 4 229.816 509 111.478 509

Bendroves rizikg
prisiimantys darbuotojai,

e L 35 1.199.959 70.077 64.881 56.458
iSskyrus valdybos narius ir

vadovybe

Darbuotojai 85 1.169.626 58.289 2.600 0

IS viso: 124 2.599.401 128.875 178.958 56.967

* svertinis vidurkis
**uz2015-2017 m.

| darbuotojo pastovy atlygj jeina darbuotojo pareiginis ménesinis atlyginimas ir papildomos naudos, skiriamos darbuotojui
nepriklausomai nuo darbo rezultaty bei iSmokamos visiems darbuotojams, atitinkantiems nustatytus kriterijus pagal
Bendrovéje galiojancéig tvarkg (pvz. pensijy jmokos j savanoriSkus pensijy fondus). Greta pareiginio ménesinio atlyginimo ar
gaunamo atlygio kita forma gali bati mokama ir papildoma dalis — metinis priedas, kuris skiriamas priklausomai nuo metinio
Bendrovés verslo plano ir (ar) biudzeto jvykdymo, darbuotojo padalinio uzsibrézty metiniy tiksly vykdymo ir individualiy
darbuotojo plany ir uzduog€iy, nurodyty darbuotojo individualiame vertinimo plane, jvykdymo. Pareiginis ménesinis atlyginimas
nustatomas taip, kad buty uztikrinamos tinkamos pareiginio ménesinio atlyginimo ir priedo daliy proporcijos. Pareiginis
ménesinis atlyginimas sudaro pakankamai didele viso darbuotojui mokamo atlyginimo dalj, kad Bendrové galéty vykdyti
lankscig skatinimo politikg

Priedas rizikg prisiimantiems darbuotojams iSmokama laikantis Siy iSmokéjimo terminy:

e dalis, lygi 60 proc. priedo sumos, iSmokama vienu mokéjimu Generalinio direktoriaus jsakyme nustatyta tvarka ir
terminais;

e likusi priedo dalis (t. y. like 40 proc. priedo) iSmokama darbuotojui vadovaujantis pro rata principu per tris metus, t. y.
atidéta priedo dalis proporcingai paskirstoma per visg atidéjimo laikotarpj, pradedama mokéti ne anksciau kaip po 1
mety nuo darbuotojo veiklos rezultaty vertinimo pabaigos ir mokama kas metus, iSmokant proporcingai apskaiciuotg
priedo dalj. Atskirais atvejais sprendimg dél priedo skyrimo priimantis kompetentingas Bendrovés organas turi teise
nuspresti dél ilgesnio atidéjimo laikotarpio (paprastai ne ilgesnio kaip 5 metai), atsizvelgdamas j Bendrovés ir (ar)
atitinkamo kolektyvinio investavimo subjekto ar pensijy fondo verslo cikla, veiklos pobidj, darbuotojo prisimamg
rizikg ir veiklos rezultatus bei kitus teisés aktuose numatytus kriterijus

Auksciau numatytas atidéjimo laikotarpis netaikomas, jeigu darbuotojui paskirtas metinis priedas sudaro iki 20 proc. metinio
pareiginio ménesinio atlyginimo ir yra mazesnis kaip 8.000 Eur. Tokiu atveju visa priedo suma iSmokama vienu mokéjimu
Generalinio direktoriaus jsakyme ar Bendrovés valdybos sprendime nustatyta tvarka ir terminais. AnalogisSka tvarka priedas
iSmokamas ir darbuotojams, nepriskiriamiems prie rizikg prisiimanciy darbuotojy kategorijos.

Priedas, jskaitant ir atidétajg jos dalj, darbuotojui gali bati skiriama ir (arba) iSmokama tik esant tvariai Bendrovés finansinei
padéciai, atsizvelgiant j Bendrovés ir (ar) Bendrovés padalinio veiklos rezultatus, ir tik tuo atveju, jeigu darbuotojo metinio
individualaus vertinimo rezultatai yra teigiami. Vertinant individualius darbuotojo veiklos rezultatus, atsizvelgiama ir j
nefinansinius kriterijus, tokius kaip Bendrovés vidaus taisykliy ir procediiry laikymasis, bendravimo su klientais ir
investuotojais, taisykliy laikymasis, kvalifikacijos kélimas ir pan. Bendrové mokédama priedus ar kitokias premijas
darbuotojams uZztikrina, kad jy mokéjimas nebity susietas su konkretaus kolektyvinio investavimo subjekto ar finansinés
priemonés pardavimais. Jei atitinkamy mety Bendrovés finansinés veiklos rezultatai yra neigiami ar Bendrové nepasiekia
uzsibrézty veiklos tiksly, tai Bendroveé turi teise priimti sprendimg nemokéti priedo ar jo dalies, arba sumazinti anksciau
nustatyto priedo suma, taip pat ir anks€iau uzdirbty tokiy sumy iSmokéjima, i$ anksto apibrézdamas tokio nemokéjimo arba
sumazinimo laikotarpj, kuris negali bati trumpesnis kaip 1 metai. Ataskaitiniu laikotarpiu toks koregavimas ar atidéjimas nebuvo
taikomas.

Paprastai priedas iSmokama pinigais. Bendrove, vadovaudamasi proporcingumo principu, netaiko reikalavimo tam tikrg priedo
dalj privalomai iSmokeéti finansinémis priemonémis. Taciau, jeigu Bendrové sudaro tokig galimybe, priedas paties darbuotojo
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FINANSINIY ATASKAITY AISKINAMASIS RASTAS

Bendroji informacija

UAB ,INVL Asset Management” (toliau — Bendrové) yra Lietuvos Respublikoje registruota uzdaroji akciné bendrové. Jos
buveinés adresas yra:

Gynéjy g. 14,
Vilnius,
Lietuva.

Bendrové jsteigta ir juridiniy asmeny registre jregistruota 2003 m. liepos 21 d. Bendrové buvo jregistruota UAB ,Finasta
investicijy valdymas*® vardu. 2009 m. spalio 8 d. Bendrovés pavadinimas pakeistas | UAB ,Finasta Asset Management".

2015 m. kovo 27 d. UAB ,Finasta Asset Management* pakeité pavadinimg j UAB ,INVL Asset Management®.

2018 m. gruodZio 31 d. Bendrovés vieninteliu kontroliuojanciu akcininku buvo AB ,Invalda INVL®. Bendrovés jstatinio kapitalo
dydis buvo 5.452.000 Eur. Jis yra padalintas j 18.800.000 paprastgsias vardines 0,29 euro nominalios vertés akcijas.

2018 m. gruodzio 31 d. Bendrovéje dirbo 98 darbuotojai (2017 m. gruodzio 31 d. — 67).

Bendrové veikia pagal Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymg. Lietuvos Respublikos vertybiniy
popieriy komisija 2004 m. sausio 15 d. suteiké UAB ,INVL Asset Management* licencijg (Nr. V]K —005), 0 2008 m. rugpjdcio 21
d. jg papildé. Pagal Sig licencijg Bendrové gali verstis Sia veikla:

- valdyti suderintuosius kolektyvinio investavimo subjektus;

- valdyti kolektyvinio investavimo j perleidZziamuosius vertybinius popierius subjektus;

- valdyti nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektus;

- valdyti privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektus;

- valdyti kolektyvinio investavimo subjektus, investuojan€ius j kitus kolektyvinio investavimo subjektus;

- valdyti alternatyvaus investavimo kolektyvinio investavimo subjektus;

- valdyti kity asmeny finansiniy priemoniy portfelius;

- valdyti valstybinio socialinio draudimo jmokos dalies kaupimo pensijy fondy finansiniy priemoniy portfelius;
- valdyti papildomo savanoriSko pensijy kaupimo pensijy fondy finansiniy priemoniy portfelius;

- konsultuoti investavimo j finansines priemones klausimais;

- saugoti ir tvarkyti kity valdymo jmoniy valdomy investiciniy fondy investicinius vienetus ar investiciniy bendroviy akcijas.

2018 m. gruodzio 31 d. Bendrové valdé 1 investicinj, 1 sudétinj investicinj fondg, kurj sudaro 4 subfondai ir 9 pensijy fondus,
154 individualius klienty portfelius ir 2 uzdarojo tipo investicines bendroves ir 3 uzdarojo tipo investuotiesiems investuotojams
skirtus sudeétinius investicinius subfondus (2017 m. gruodzio 31 d. Bendrové valdé 1 investicinj, 1 sudétinj investicinj fonda,
kurj sudaro 4 subfondai ir 9 pensijy fondus, 200 individualiy klienty portfeliy ir 2 uzdarojo tipo investicines bendroves ir 2
uzdarojo tipo investuotiesiems investuotojams skirtus sudétiniu investiciniu fondus).

2018 m. vasario 2 d. UAB “INVL Asset Management" jsigijo 51% UAB ,Mundus” akcijy. Detaliau atskleista 19 pastaboje.

Remiantis Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymu, vadovybé paruo$é metines finansines ataskaitas ir jos turi bati
patvirtintos per visuotinj akcininky susirinkimg. Bendrovés akcininkai turi teise patvirtinti arba nepatvirtinti bei reikalauti parengti
naujas finansines ataskaitas.

Veiklos testinumas

Sios ataskaitos buvo parengtos remiantis veiklos testinumo principu.

Reik8mingi apskaitos principai
Pagrindiniai apskaitos principai, pritaikyti rengiant Bendrovés 2018 mety finansines ataskaitas yra Sie:
3.1. Finansiniy ataskaity parengimo pagrindas

Alitikties patvirtinimas

Sios finansinés ataskaitos parengtos jsigijimo savikainos principu, i§skyrus investicijas j nuosavybés vertybinius popierius ir
kolektyvinio investavimo subjekty vienetus bei neapibréztuosius jsipareigojimus kurie vertinami tikrgja verte.
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Sios finansinés ataskaitos yra parengtos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TFAS), priimtus taikyti
Europos Sajungoje.

Siose atskirose finansinése ataskaitose pateikiama informacija apie bendrove kaip apie atskirg Bendrove ir néra ,ekonominiy
interesy” finansiné atskaitomybé, kaip reikalaujama 27-ajame TAS. Bendrové pasinaudojo atleidimu nuo reikalavimo rengti
.ekonominiy interesy” finansines ataskaitas, nes ji ir jos asocijuotoji jmoné yra jtrauktos j pilng konsolidavimg savo
patronuojancios jmonés ,Invalda INVL® konsoliduotose finansinése ataskaitose. ,Invalda INVL* yra jsteigta Lietuvoje ir jos
konsoliduotos finansinés ataskaitos yra vieSai prieinamos adresu https://invaldainvl.com/lit/lt/investuotojams/ataskaitos.

Siose finansinése ataskaitose buvo pakeistas pelno (nuostoliy) ataskaitos pateikimas: vietoj ankséiau taikyto pateikimo pagal
funkcijas, straipsniai pateikti pagal prigimtj, kad geriau atspindéti Bendrovés veikla ir rezultatus.

Pateikimo valiuta

Bendrové apskaitg tvarko ir Siose finansinése ataskaitose visos sumos yra apskaitytos ir pateiktos Lietuvos Respublikos
nacionaline valiuta, eurais.

Naujy ir/ar pakeisty TFAS ir Tarptautinés finansinés atskaitomybés aiskinimo komiteto (TFAAK) iSaiskinimy taikymas

Siais ataskaitiniais metais (nuo 2018 m. sausio 1 d.) Bendrové pradéjo taikyti naujus ir pakeistus TFAS bei TFAAK aigkinimus:

= O-asis TFAS ,Finansinés priemonés* (taikomas nuo 2018 m. sausio 1 d.);
= 15-asis TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais” (taikomas nuo 2018 m. sausio 1 d.);
= 15-0jo TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais® pataisos (taikomos nuo 2018 m. sausio 1 d.);

9-asis TFAS ,Finansinés priemonés*
Pagrindiniai naujajame standarte numatyti reikalavimai:

¢ Finansinj turtg reikalaujama suskirstyti j tris grupes pagal tai, kaip jis yra vertinamas: finansinis turtas, kuris vélesniais
laikotarpiais vertinamas amortizuota savikaina; finansinis turtas, kuris vélesniais laikotarpiais vertinamas tikrgja verte,
tikrosios vertés pasikeitimg pripazjstant kitomis bendrosiomis pajamomis; ir finansinis turtas, kuris vélesniais laikotarpiais
vertinamas tikrgja verte, tikrosios vertés pasikeitimg pripazjstant pelnu arba nuostoliais.

¢ Skolos priemoniy klasifikavimas priklauso nuo Gkio subjekto finansinio turto valdymo verslo modelio ir ar sutartiniai pinigy
srautai apima tik pagrindinés paskolos sumos ir palikany mokéjimus. Jeigu skolos priemoné laikoma sutartiniams pinigy
srautams gauti, ji gali bGti apskaitoma amortizuota savikaina, jeigu ji taip pat tenkina tik pagrindinés paskolos sumos ir
palGkany mokéjimo reikalavimg. Skolos priemonés, kurios tenkina tik pagrindinés paskolos sumos ir palikany mokéjimo
reikalavimg ir kurios sudaro Okio subjekto portfelio, kuriame pinigy srautams gauti skirtas turtas yra laikomas ir
parduodamas, gali bati pripazjstamos finansiniu turtu, vertinamu tikrgja verte, tikrosios vertés pasikeitimg pripazjstant kitomis
bendrosiomis pajamomis. Finansinis turtas, kuris neapima pinigy srauty, tenkinanciy tik pagrindinés paskolos sumos ir
palikany mokéjimy reikalavimo, turi bati vertinamas tikrgja verte, tikrosios vertés pasikeitimg pripazjstant pelnu arba
nuostoliais (pavyzdziui, iSvestinés finansinés priemonés). |terptosios iSvestinés finansinés priemonés nuo Siol neatskiriamos
nuo finansinio turto, taciau j jas atsizvelgiama vertinant, ar vykdomas tik pagrindinés paskolos sumos ir palikany moké&jimo
reikalavimas. Investicijos j nuosavybés priemones visada vertinamos tikrgja verte. Taliau vadovybé gali priimti
neatSaukiama sprendimg pripazinti tikrosios vertés pasikeitimg kitomis bendrosiomis pajamomis, jeigu priemoné néra skirta
parduoti. Jeigu nuosavybés priemoné klasifikuojama kaip skirta parduoti, tikrosios vertés pasikeitimas pripazjstamas pelnu
arba nuostoliais.

¢ Daugelis 39-jame TAS numatyty reikalavimy, susijusiy su finansiniy jsipareigojimy klasifikavimu ir vertinimu, buvo perkelti j
9-ajj TFAS be pakeitimy. Pagrindinis pasikeitimas yra tas, kad Okio subjektas kity bendryjy pajamy straipsnyje turés pateikti
kredito rizikos, iSkylanCios dél finansiniy jsipareigojimy, klasifikuojamy kaip vertinamy tikrgjg verte, tikrosios vertés
pasikeitimg pripazjstant pelnu arba nuostoliais, pokyc€iy poveikj.

e 9-gjame TFAS nustatytas naujas vertés sumazéjimo nuostoliy pripazinimo modelis — tikétiny kredito nuostoliy (TKN)
modelis. Standarte numatytas trijy etapy metodas, grindziamas finansinio turto kredito kokybés pokyc€iu nuo pirminio
pripazinimo momento. Praktikoje naujosios taisyklés reiSkia, kad Okio subjektai, apskaitoje pirmg kartg pripazindami
finansinj turta, kurio kredito kokybé néra pablogéjusi, apskaitoje turés i$ karto registruoti numatomus nuostolius, kuriy suma
lygi 12 ménesiy tikétiny kredito nuostoliy sumai (prekybos gautiny sumy atveju, tikétiny kredito nuostoliy sumai uz visg
terming). Tuo atveju, jeigu kredito rizika yra labai iSaugusi, vertés sumazéjimas vertinamas nustatant tikétiny kredito
nuostoliy sumg uz visg terming, o ne uz 12 ménesiy. Modelyje numatyti proceddriniai supaprastinimai, apimantys lizingo ir
prekybos gautinas sumas.

¢ Apsidraudimo sandoriy apskaitos reikalavimai buvo pakeisti, siekiant juos labiau suderinti su rizikos valdymu. Standarte
numatyta galimybé Okio subjektams pasirinkti, ar taikyti 9-ajame TFAS numatytus apsidraudimo sandoriy apskaitos
reikalavimus, ar toliau taikyti 39-gjj TAS visoms apsidraudimo nuo rizikos priemonéms, nes dabartinis standartas Siuo metu
neapima makro apsidraudimo sandoriy apskaitos.

9-0jo TFAS ,Finansinés priemonés” taikymas nuo 2018 m. sausio 1 d. lémé apskaitos politikos pasikeitimus, aprasytus

pastabose. Taciau, kaip atskleista 11 ir 12 pastabose, nebuvo reikSmingos jtakos finansinio turto bei finansiniy jsipareigojimy
pripazinimui, klasifikavimui ir vertinimui, finansiniy priemoniy pripazinimo nutraukimui bei finansinio turto vertés sumazéjimui,

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)



INNL o 2018 M. FINANSINES ATASKAITOS | 25

iSskyrus Zemiau apradytg jtakg, susijusig su finansinio turto, kuris pagal ankstesnj standartg buvo klasifikuojamas kaip

laikomas galimam pardavimui klasifikavimui ir vertinimui.

Bendroveés finansinis turtas bei finansiniai jsipareigojimai klasifikuojami taip:

o IS pirkéjy ir kitos gautinos sumos klasifikuojamos kaip finansinis turtas, vertinamas amortizuota verte;

e Finansinis turtas, laikomas galimam pardavimui buvo perklasifikuotas j finansinio turto vertinamo tikrgja verte per pelng
(nuostolius) kategorija;

¢ Kitos mokétinos sumos priskiriamos kitiems finansiniams jsipareigojimams.

Bendrovés finansinis turtas, kuris priskiriamas kategorijai IS pirkéjy ir kitos gautinos sumos*, pagal naujgjj standartg bus
vertinamas amortizuota savikaina kaip ir anksciau, nes verslo modelis, taikomas Siam turtui, yra laikyti turtg, siekiant gauti
sutartyje numatytus pinigy srautus, bei jie yra pagrindinés sumos ir/arba paldkany mokéjimai.

Bendrovés finansiniy jsipareigojimy apskaitai jtakos néra. Bendrové neturi apsidraudimo sandoriy apskaitos, todél Sios
apskaitos pasikeitimai neturés jtakos Bendroves finansinéms ataskaitoms.

Finansinj turtg, kuris anksCiau buvo klasifikuojamas kaip laikomas galimam pardavimui sudaro investicijos j kotiruocjamus
nuosavybés vertybinius popierius bei fondy vienetus. Pagal TFAS 9 toks turtas priskiriamas nuosavybés priemonéms.
Bendrové pereidama prie TFAS 9 pasirinko §j turtg vertinti tikrgja verte, pripazjstant tikrosios vertés pasikeitimg per pelng
(nuostolius), kad atitikty patronuojancios jmonés apskaitos politikg, todél Bendrové 2018 m. sausio 1 d. buvusj sukaupta
tikrosios vertés rezerva, susijusj su Siuo turtu, perklasifikavo j nepaskirstytg pelng (nuostolius).

TFAS 9 taikymo jtaka finansiniam turtui, kuris pagal ankstesnj standarta buvo klasifikuojamas kaip finansinis turtas laikomas
galimam pardavimui atskleista lenteléje Zemiau:

2017 m. TFAS 9 jtaka (Finansinio turto 2018 m.
gruodzio 31 d. perklasifikavimas) sausio 1d.

Turtas

Flnans[nls _turtas, laikomas galimam 1.309.320 (1.309.320) }
pardavimui

Finansinis turtas, vertinamas tikrgja verte per

pelng (nuostolius) - 1.309.320 1.309.320
Visas turtas 5.101.134 - 5.101.134
Nuosavas kapitalas

Rezervai 258.731 (32.587) 226.143
Ataskaitiniy mety nepaskirstytas pelnas 1.244.426 32.587 1.277.013
Visas nuosavas kapitalas 4.113.157 - 4.113.157
Visas nuosavas kapitalas ir 5.101.134 ; 5.101.134

jsipareigojimai
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15-asis TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais*

15-0jo TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais* pataisos

Naujame standarte pateiktas pagrindinis principas, kuriuo remiantis pajamos turi bati pripaZjstamos sandorio kaina tuomet,
kai prekés arba paslaugos perduodamos klientui. Kompleksinés prekés ar paslaugos, kurias galima iSskirti, turi bati
pripazjstamos atskirai ir bet kokios nuolaidos ar lengvatos, taikomos sutarties kainai, paprastai turi bati priskiriamos atskiriems
elementams. Jeigu atlygis yra skirtingas dél tam tikry priezasciy, turi bati pripaZjstamos minimalios sumos, jeigu rizika, kad
jos bus atstatytos, néra reikSminga. Sanaudos, patirtos siekiant uztikrinti sutariy su klientais sudaryma, turi bati
kapitalizuojamos ir amortizuojamos per sutarties naudos gavimo laikotarp;.

Pataisomis nekeiiami pagrindiniai standarto principai, taCiau patikslinamas Siy principy taikymas. Pataisomis patikslinama,
kaip nustatyti veiklos jsipareigojima (pasizadéjimas perduoti preke ar paslaugg klientui) sutartyje; kaip nustatyti, ar jmoné yra
savo sgskaita veikiantis subjektas (prekés ar paslaugos teikéjas) ar agentas (atsakingas uz prekés ar paslaugos teikimo
organizavimg); ir kaip nustatyti, ar licencijos suteikimo pajamos turéty bati pripazjstamos tam tikru momentu ar per tam tikrg
laikotarpj. Be Siy patikslinimy pataisose numatytos dvi papildomos iSimtys, siekiant sumaZzinti sgnaudas ir sudétingumg jmonei
pirma kartg taikant naujajj standarta.

Nuo 2018 m. sausio 1 d. jsigaliojus 15 TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais®, ,INVL Asset Management* pradéjo jj taikyti
ir atitinkamai pakeité savo apskaitos politika.

15 TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais* reikalavimai jtakojo treciosios pakopos pensijy fondy platinimo mokesc¢iy pajamy
pripazinima bei komisiniy tarpininkams sgnaudy, susijusiy su antros ir trecios pakopos pensijy fondy platinimu, pripazinima.
|taka aprasSyta toliau.

Jtaka treCiosios pakopos pensijy fondy platinimo mokesciy pajamy pripazinimui ir vertinimui

Pradédama taikyti TFAS 15 Bendrové jvertino, ar treciosios pakopos pensijy fondy platinimas sudaro atskirg jvykdymo
jsipareigojimg pagal TFAS 15, ar yra fondy valdymo jvykdymo jsipareigojimy dalis. Bendrové nusprendé, kad fondy platinimas
yra fondy valdymo jvykdymo jsipareigojimy dalis, todél pajamy uz Siy fondy platinimg pripazinimg Bendrové nusprendé atidéti
ir pripazinti pajamomis per 10 mety laikotarpj (vidutinj tikéting naujo kliento buvimo Bendrovés klientu laikotarpj). Atidétos
pajamos balanse klasifikuojamos sutartiniy jsipareigojimy straipsnyje. Sukauptas naujojo standarto taikymo pirmajj kartg
poveikis buvo skai€iuojamas vertinant paskutiniyjy 2 mety platinimo pajamy duomenis (nuo tada, kai buvo pradéti platinti
produktai su platinimo mokesciu). Detaliau apskaitos politika aprasyta 3.13 dalyje.

Jtaka komisiniy tarpininkams sgnaudy, susijusiy su pensijy fondy platinimu, pripaZinimui ir vertinimui

Kadangi Bendrové neturi savo tarpininky tinklo, todél platindama antros ir treCios pakopos pensijy fondus naudojasi iSoriniy
tarpininky paslaugomis. Uz sutarties sudarymg tarpininkams yra sumokamas komisinis mokestis. Komisinis mokestis
sumokamas tik tuo atveju, kai sudaroma sutartis ir ateityje tikimasi gauti ekonomine nauda. Pensijy fondy atveju Bendrové
vertina, jog jos klientas yra kiekvienas fondo dalyvis, nes Bendrové tiesiogiai bendrauja su kiekvienu pensijy fondy dalyviu.
Dél to, Bendroveé tarpininkams uz naujy pensijy fondy dalyviy sutar€iy sudarymg sumokéta komisinj mokestj laiko sutar€iy su
klientais sudarymo islaidomis ir jas kapitalizuoja bei amortizuoja per vidutinj tikéting naujo kliento buvimo Bendrovés klientu
laikotarpj — 10 mety. Kapitalizuotos komisiniy mokesciy tarpininkams sumos balanse pripazjstamos ilgalaikio turto dalyje kaip
sutariy su klientais sudarymo iSlaidos. Sukauptas naujojo standarto taikymo pirmajj kartg poveikis buvo skaiciuojamas
vertinant paskutiniyjy 3 mety komisiniy sgnaudy duomenis (nuo tada, kai Bendrové pradéjo platinti pensijy fondus per
tarpininky tinklg ir patyré sutarciy sudarymo islaidas).

Bendrové pasirinko taikyti naujgjj standartg pagal TFAS 15 — tojo C3 (b), retrospektyviai, pripazjstant sukauptg Sio standarto
taikymo pirmg kartg poveikj koreguojant nepaskirstytgjj pelng 2018 m. sausio 1 d., t.y. neperskai€iuojant praéjusiy ataskaitiniy
laikotarpiy ir taikant §j standartg retrospektyviai tik toms sutartims, kurios dar nebuvo jvykdytos 2018 m. sausio 1 d.
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TFAS 15 taikymo pirmajj kartg poveikis:

2017 m TFAS 15 jtaka TFAS 15 jtaka Bendra TFAS 2018 m
ruodsio 3'1 d (Sutarciy su klientais (Sutartiniai 15 taikymo sausio 1;’
9 ) sudarymo iSlaidos jsi igojimai jtaka )

Turtas

Sutarciy su klientais

. - 1.211.085 - 1.211.085 1.211.085
sudarymo iSlaidos

IS pirkéjy ir kitos
gautinos sumos 1.079.631 - - (509.449) 570.182
(sukauptos pajamos)

Turtas i$ sutarciy su

Jrias, - - - 509.449 509.449
klientais

Atidetojo pelno 640.115 (181.663) 12.312 (169.351) 470.764

mokescio turtas

Visas turtas 5.101.134 1.029.422 12.312 1.041.734 6.142.868
Nuosavas kapitalas

Nepaskirstytas pelnas 1.244.426 1.029.422 (69.767) 959.655 2.204.081
(nuostoliai)

UIEEE [UEEENTEE 4.113.157 1.029.422 (69.767) R 5.072.812
kapitalas

Po vieneriy mety

mokétinos sumos ir

jsipareigojimai

Sutartiniai . . 73.871 73.871 73.871

jsipareigojimai

Po vieneriy mety

mokétiny sumy ir - - 73.871 73.871 73.871
jsipareigojimy is$ viso

Per vienerius metus
mokétinos sumos ir
jsipareigojimai
Sutartiniai

o T - - 8.208 8.208 8.208
jsipareigojimai

Per vienerius metus

mokeétiny sumy ir 987.977 - 8.208 8.208 996.185
jsipareigojimy i$ viso

Visi jsipareigojimai 987.777 - 82.079 82.079 1.070.056

Visas nuosavas
kapitalas ir 5.101.134 1.029.422 12.312 1.041.734 6.142.868
jsipareigojimai

Patvirtinti, bet dar nejsigalioje ir anksciau laiko nepradéti taikyti standartai

Bendrové nepritaiké Siy TFAS ir TFAAK aiskinimy, kurie jau yra patvirtinti, bet dar nejsigalioje ir kurie gali turéti jtakos
Bendrovei:

16-asis TFAS ,,Nuoma*“ (taikomas metiniams laikotarpiams, prasidedantiems 2019 m. sausio 1 d).

Naujajame standarte numatyti nuomos pripazinimo, vertinimo, pateikimo, informacijos atskleidimo principai. Pagal visas
nuomos rasis nuomininkas jgyja teise naudoti turta nuomos pradZioje ir, jeigu nuomos mokéjimai atliekami per tam tikrg
laikotarpj, taip pat gauna finansavimg. Dél to, 16-uoju TFAS panaikinamas nuomos skirstymas j veiklos nuoma arba finansine
nuoma, kaip to reikalaujama 17-ajame TAS, o vietoj to pateikiamas bendras nuomininko apskaitos modelis. Nuomininkai turi
pripazinti: (a) visy nuomos rasiy, kuriy laikotarpis ilgesnis nei 12 ménesiy, turtg ir jsipareigojimus, iSskyrus atvejus, kai pagal
nuomos sutartj perduodamo turto verté yra nedidelé; (b) nuomos turto nusidévéjimg atskirai nuo palikany uz nuomos
isipareigojimus pelno (nuostoliy) ataskaitoje. | 16-gjj TFAS i esmés perkeliami 17-jame TAS apibrézti nuomotojo apskaitos
reikalavimai. Dél Sios priezasties nuomotojas toliau turi skirstyti nuoma j veiklos nuomg arba finansine nuomga ir apskaitoje
skirtingai registruoti Sias dvi nuomos rasis. Bendrové 16-3jj TFAS taikys nuo 2019 m. sausio 1 d. Finansinés biklés ataskaitoje
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jsipareigojimus pagal neatSaukiamas nuomos sutartis kapitalizuos. Bendrove jvertino galiojanéias patalpy nuomos sutartis ir
2019 m. sausio 1 d. turte apskaitys 1.229 tukst. Eur naudojimo teise valdoma turtg bei atitinkamus nuomos jsipareigojimus.
Pagal galiojancias sutartis sgnaudos pelno (nuostoliy) ataskaitoje bus pripazjstamos iki 2025 m. Mokéjimai, susije su
trumpalaikés nuomos ir mazos vertés turto nuoma, yra pripazjstami tiesiniu bidu kaip sgnaudos pelno (nuostoliy) ataskaitoje.
Trumpalaikés nuomos sutartys yra sutartys, kuriy nuomos laikotarpis yra 12 ménesiy arba trumpesnis. Mazos vertés turtas
apima IT jrangg ir maZus biuro baldus.

Nauji standartai, standarty pataisos ir aiSkinimai, kurie taikomi metiniams laikotarpiams, prasidedantiems 2019 m. sausio 1 d.
TFAAK 23-asis aiSkinimas ,NeaiSkumas dél pelno mokescio apskaitymo*® (taikomas metiniams laikotarpiams, prasidedantiems

2019 m. sausio 1d.)

12-asis TAS nurodo, kaip turi biti apskaitomas ataskaitinio laikotarpio pelno mokestis ir atidétasis pelno mokestis, taciau
nenurodo, kaip atspindéti neaiSkumo poveikj. Siuo ai$kinimu patikslinama, kaip turi bati taikomi 12-ajame TAS numatyti
pripazinimo ir vertinimo reikalavimai, jeigu egzistuoja neaiskumas dél pelno mokesgéio apskaitymo. Sis aiskinimas neturi jtakos
Bendrovei.

Kitos standarty pataisos ir nauji standartai, kurie dar néra patvirtinti taikymui ES, yra neaktualls Bendrovei.

3.2. ligalaikis materialusis turtas

ligalaikis materialusis turtas apskaitomas jsigijimo verte, j kurig nejeina kasdieninés priezidros iSlaidos, atémus sukauptg
nusidéveéjimg ir jvertintus vertés sumazéjimo nuostolius. Jsigijimo verté apima ilgalaikio materialiojo turto daliy pakeitimo
iSlaidas, kai jos patiriamos, jei Sios iSlaidos atitinka turto pripaZinimo kriterijus.

Nusidévéjimas skaiCiuojamas taikant tiesiogiai proporcingg metoda per tokj turto naudingo tarnavimo laikotarpj:

Kompiuteriné jranga 3 - 4 metai

Biuro jranga, baldai 4 - 6 metai

Turto likutiné verté, naudingas tarnavimo laikas ir amortizacijos metodai yra perziarimi ir, jei reikia, pritaikomi kiekvieny
finansiniy mety pabaigoje, siekiant, kad jie atitikty numatoma materialiojo turto ekonomine nauda.

Kitas ilgalaikis materialusis turtas yra nurasomas jj pardavus arba kai i$ jo naudojimo ar pardavimo nebesitikima jokios
ekonominés naudos. Bet koks pelnas ar nuostoliai, atsirandantys dél turto nuraSymo (apskai¢iuojamas kaip grynyjy
pardavimo pajamy ir apskaitiné turto vertés skirtumas), yra jtraukiamas j ty mety pelno (nuostoliy) ataskaitg, kuriais turtas yra
nurasomas.

3.3. Verslo jungimai ir prestizas

Bendrové naudoja jsigijimo metoda verslo jungimy apskaitai. Atlygis, sumokétas jsigyjant duktering jmone, lygus perduoto
turto, prisiimty jsipareigojimy buvusiems jsigyjamojo Gkio subjekto savininkams bei Bendrovés isleisty nuosavybés priemoniy
tikrujy vergiy sumai. Sis atlygis apima bet kokio turto ar jsipareigojimo, atsirandangio i§ neapibréztojo atlygio susitarimo, tikraja
verte. Su jsigijimu susijusios iSlaidos pripazjstamos sgnaudomis, kai patiriamos. Verslo jungimo metu jsigytas identifikuojamas
turtas bei prisiimti jsipareigojimai ir neapibréZtieji jsipareigojimai yra vertinami pirminio pripazinimo metu jsigijimo datos tikrajg
verte, i8skyrus ribotas iSimtis. Kiekvieno verslo jungimo atveju Bendrové pasirinktinai vertina jsigyjamo Gkio subjekto
nekontroliuojanéig dalj tikrgja verte arba pripazinto jsigyjamo Ukio subjekto identifikuojamo grynojo turto proporcinga
nekontroliuojancéia dalimi.

Kai Bendroveé jsigyja versla, ji turi sugrupuoti arba apibréZzti jsigyta identifikuojama turta ir prisiimtus jsipareigojimus, remdamasi
sutartinemis, ekonominémis saglygomis ir kitomis atitinkamomis sglygomis, esanciomis jsigijimo datg.

Perleisto atlygio, bet kokios nekontroliuojancios dalies jsigyjamame Ukio subjekte sumos ir jsigijimo datg jgijéjo turétos
nuosavybés dalies jsigyjamame 0kio subjekte tikrosios vertés pervirSis vir§ identifikuojamo Bendroveé jsigyto grynojo turto
dalies tikrosios vertés yra pripazjstamas prestizu. Jei Siuo atveju susidaro neigiamas skirtumas (pirkimo pigiau nei rinkos kaina
atveju), tai jis pripazjstamas i$ karto pelne.

Prestizas néra amortizuojamas, bet nors kartg metuose yra perzidrimas dél vertés sumazéjimo. Atliekant vertés sumazéjimo
tikrinima, prestizas paskirstomas Bendroves pinigus kuriantiems vienetams, i$ kuriy tikimasi gauti naudos dél verslo jungimo
sinergijos. Pinigus kuriantys vienetai, kuriems buvo priskirtas prestizas, tikrinami dél vertés sumazéjimo kartg per metus arba
dazniau tuo atveju, jeigu yra pozymiy, kad vieneto verté gali bati sumazéjusi. Jeigu pinigus kuriancio vieneto atsiperkamoji
verté yra mazesné uz Sio vieneto apskaitine verte, vertés sumazéjimo nuostoliy suma pirmiausia mazinamas Siam vienetui
ankscCiau priskirtas prestizas, o véliau — Siam vienetui priklausancio kito turto apskaitinés vertés (proporcingai). Pripazintas
prestiZzo vertés sumazéjimas vélesniais laikotarpiais néra atstatomas.
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Parduodant dukterine jmone ar jneSant turtg j kitg jmone (dalinis verslo pardavimas), jai tenkancio prestizo suma jtraukiama
apskaiciuojant pelng arba nuostolius i$ pardavimo.

Dukteriniy jmoniy jsigijimui tarp bendro pavaldumo jmoniy néra taikomas 3-asis TFAS ,Verslo jungimai® ir todél tokie jsigijimai
buvo apskaityti taikant balansiniy ver€iy metodg. Bendrové neperskaiciavo turto bei jsipareigojimy j jy tikrgsias vertes jsigijimo
diena, o sujungé jsigyta turtg bei jsipareigojimus balansinémis vertémis. Sios balansinés vertés yra paimtos i§ auk$giausig
bendrg kontrole turingios jmonés konsoliduotyjy finansiniy ataskaity. Sios vertés apima prestizg, pripazintg konsoliduotame
lygyje, susijusj su jsigytgja jmone. Taikant ankstesniy laikotarpiy balansiniy verciy apskaitos politikg prestizas nesusidaro, o
finansinése ataskaitose sujungtyjy jmoniy rezultatai pateikiami nuo jsigijimo dienos.

3.4. ligalaikis nematerialusis turtas
Bendrovés nematerialusis turtas apima programine jrangg bei verslo jungimo metu jgytas fondy valdymo teises.

Nematerialusis turtas i$ pradziy yra pripaZjstamas jsigijimo verte. Nematerialusis turtas yra pripazjstamas, jei yra tikétina, kad
Bendrové gaus su Siuo turtu susijusia ekonomine nauda ateityje ir jei turto verté gali bati patikimai jvertinta. Po pradinio
pripaZzinimo nematerialusis turtas yra apskaitomas jsigijimo verte, atémus sukauptg amortizacijg ir sukauptus vertés
sumazéjimo nuostolius, jei tokiy yra. Yra laikoma, jog nematerialusis turtas, iSskyrus prestizg, turi ribotg naudojimo trukme.
Nematerialusis turtas yra amortizuojamas tiesiogiai proporcingu metodu per numatyta naudingo tarnavimo laika.

Programiné jranga

Naujos programinés jrangos jsigijimo iSlaidos yra kapitalizuojamos ir pripazjstamos nematerialiu ilgalaikiu turtu, jei Sios iSlaidos
néra kompiuterinés jrangos sudedamoji dalis. Programiné jranga yra amortizuojama per 2 - 4 mety laikotarp;.

ISlaidos, patirtos atstatant arba iSlaikant Bendrovés numatomg ekonomine naudg i$ turimy programiniy sistemy veiklos, yra
pripazjstamos to laikotarpio, kai atliekami palaikymo ir priezitros darbai, sgnaudomis.

Fondy valdymo teisés

Fondy valdymo teisés apima pensijy fondy turto valdymo teises, pripazintas valdymo jmoniy jsigijimo metu. Verslo jungimo
metu jsigytos fondy valdymo teisés yra kapitalizuojamos jsigijimo metu nustatyta tikrgja verte ir priskiiamos nematerialiajam
turtui. Po pirminio pripazinimo fondy valdymo teisés yra apskaitomos savikaina, atémus amortizacijg ir sukauptus vertés
sumazéjimo nuostolius. Fondy valdymo teisés amortizuojamos per 10—20 mety.

3.5. Sutaréiy su klientais sudarymo iSlaidos

Tarpininkams uZ pensijy fondy platinimg sumokéti komisiniai mokesciai yra laikomi pensijy fondy dalyviy sutarciy jsigijimo
iSlaidomis pagal TFAS 15 ir kapitalizuojami juos pripaZjstant sutargiy sudarymo i$laidomis ilgalaikio turto dalyje. Sis turtas
amortizuojamas per 10 mety, t. y. tikéting sutarties su klientu laikotarpj, nuosekliai su susijusiy pajamy pripazinimu.

3.6. Investicijos j asocijuotas jmones

Asocijuota jmoné — tai tokia jmoné, kuriai Bendroveé daro reikSmingg jtaka, taCiau néra nei dukteriné jmoné, nei dalis bendroje
jmonéje. ReikSminga jtaka — tai galéjimas dalyvauti priimant finansinés ir veiklos politikos sprendimus, taCiau tai néra galia
kontroliuoti ar bendrai kontroliuoti Siuos sprendimus, kuri paprastai susijusi su nuosavybés dalimi nuo 20 iki 50 proc. Bendrové
Siose atskirose finansinése ataskaitose investicijas | asocijuotgsias jmones apskaito jsigijimo savikaina. |sigijimo savikaina
yra lygi investicijos jsigijimo kainai, apimandiai apibréztg ir neapibréztg atlygj. Neapibréztas atlygis yra apskaitomas kaip tikrgja
verte vertinamas finansinis jsipareigojimas. Bendrové yra pasirinkusi neapibréztojo atlygio, susijusio su investicijomis |
asocijuotgsias jmones, tikrosios vertés pokytj apskaityti per pelng (nuostolius) pagal TFAS 9.

3.7. Nefinansinio turto vertés sumazéjimas

Finansiniy ataskaity rengimo dieng Bendrové nustato, ar yra pozymiy, kad turto verté gali bati sumazéjusi. Jei tokie pozymiai
egzistuoja, arba jei yra reikalinga kartg metuose tikrinti, ar turto verté néra sumazéjusi, Bendrové apskaiciuoja tokio turto
atsiperkamajg verte. Turto atsiperkamoji verté yra grynoji galimo pardavimo kaina ar jo naudojimo verté, kuri yra didesné.
Turto atsiperkamoji verté yra nustatoma individualiam turtui, iSskyrus tuos atvejus, kai turtas negeneruoja pinigy srauty,
nepriklausomy nuo kito turto ar turto grupiy. Kai apskaitiné turto verté virsija atsiperkamajg verte, turto verté yra sumazéjusi,
ji yra sumazinama iki atsiperkamosios vertés. Nustatant naudojimo verte planuojami pinigy srautai yra diskontuojami iki
dabartinés vertés, naudojant prieSmokestine diskonto norma, kuri atspindi pinigy laiko verte rinkoje galiojan¢iomis sglygomis
ir specifing to turto rizikg. Nustatant tikrgjg verte atémus galimas pardavimo iSlaidas yra naudojamas atitinkamas vertinimo
modelis. Testinés veiklos vertés sumazéjimas yra pripazjstamas pelno (nuostoliy) ataskaitoje tuose iSlaidy straipsniuose, kurie
susije su nuvertéjusiu turtu.
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Turtui, kiekvienos ataskaitos sudarymo metu vertinama, ar buvo pozymiy, kad anksciau pripazjstamas vertés sumazéjimo
nuostolis daugiau nebeegzistuoja arba sumazéjo. Jei tokie poZymiai egzistuoja, Bendrové jvertina atstatomag sumag. Anksciau
pripaZintas vertés sumazéjimas yra atstatomas tik tuo atveju, kai pasikeité jvertinimai, naudoti nustatyti atsiperkamajai vertei,
lyginant su paskutiniu vertés sumazéjimo pripaZinimo momentu. Siuo atveju, apskaitiné turto verté yra padidinama iki
atsiperkamosios vertés. Si padidinta verté negali bati didesné uz tokig apskaitine turto verte (jvertinus nusidévéjima), kuri baty
buvusi, jei praeityje niekada nebaty pripaZintas vertés sumazéjimas. Vertés sumazéjimo atstatymas yra pripazjstamas pelno
(nuostoliy) ataskaitoje.

3.8. Investicijos ir kitas finansinis turtas

9-ojo TFAS taikymo sriCiai priskirtas finansinis turtas skirstomas j finansinj turta, vertinamg tikrgja verte, tikrosios vertés
pasikeitimg pripazjstant pelnu ar nuostoliais arba kitomis bendrosiomis pajamomis, arba finansinj turtg, vertinamg amortizuota
savikaina. Klasifikavimas priklauso nuo Ukio subjekto taikomo finansinio turto valdymo modelio ir sutartiniy pinigy srauty

salygy.

Finansinis turtas pripaZjstamas tuomet, kai Bendrové tampa priemonés sutarties salygy Salimi. Finansinio turto pripaZinimas
finansinése ataskaitose nutraukiamas, kuomet baigiasi arba perduodamos teisés gauti pinigy srautus i$ finansinio turto ir
Bendrové perdavé i§ esmés visg su nuosavybe susijusig rizikg ir jos teikiamg nauda. Pirminio pripazinimo metu Bendrove
finansinj turtg vertina jo tikrgja verte, pridedant finansinio turto jsigijimui tiesiogiai priskirtinas sandorio iSlaidas tuo atveju, jei
finansinis turtas néra vertinamas tikrgja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais. Sandorio i$laidos,
susijusios su finansiniu turtu, vertinamu tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais, pripazjstamos
sgnaudomis pelne arba nuostoliuose.

Turtas, kuris laikomas sutartyje numatytiems pinigy srautams gauti, kuomet jie yra tik pagrindinés paskolos sumos ir paltikany
mokéjimai, vertinamas amortizuota savikaina. Pelnas arba nuostoliai, atsirandantys dél turto pripaZinimo nutraukimo, tiesiogiai
pripazjstami pelnu arba nuostoliais. Vertés sumazéjimo nuostoliai pateikiami atskirame bendryjy pajamy ataskaitos
straipsnyje.

IS pirkejy ir kitos gautinos sumos

Bendrovés gautinos sumos i$ pirkéjy ir kitos gautinos sumos yra priskiriamos amortizuota savikaina vertinamo finansinio turto
kategorijai, kadangi verslo modelis, taikomas Siam Bendrovés finansiniam turtui, yra laikyti turtg, siekiant gauti sutartyje
numatytus pinigy srautus, bei jie yra pagrindinés sumos ir pallikany mokéjimai. Siai kategorijai priskiriamas ir pinigy bei pinigy
ekvivalenty finansinio turto straipsnis. Bendrové perklasifikuoja skolos priemones tik tuomet, kai jy tokio turto valdymo verslo
modelis pasikei€ia.

Iki 2018 m. sausio 1 dienos S$is finansinis turtas buvo priskiriamas paskoly ir gautiny sumy kategorijai, jo vertinimas pradéjus
taikyti TFAS 9 nepasikeité.

Finansinis turtas, vertinamas tikrgja verte per pelng (nuostolius)

Bendrovés turimos investicijos j nuosavybés vertybinius popierius yra apskaitomos kaip finansinis turtas, vertinamas tikrgja
verte, jos pokytj pripazjstant pelnu (nuostoliais). Kadangi Sis finansinis turtas néra skirtas prekybai, Bendrové pirminio
pripazinimo metu turi neatS8aukiamg pasirinkimg po pirminio pripaZzinimo nuosavybés priemones vertinti tikrgja verte, jos
pokyc¢ius pripazjstant pelnu (nuostoliais) arba kitomis bendrosiomis pajamomis. Bendrovéje visos investicijos j nuosavybés
vertybinius popierius yra apskaitomos tikrgja verte per pelng (nuostolius).

Iki 2018 m. sausio 1 dienos Sias investicijas Bendrové apskaité kaip finansinj turtg laikomg galimam pardavimui -tikrgja verte
per kitas bendrgsias pajamas. Standarto pritaikymo jtaka atskleista 3.1 pastaboje auks¢iau.

IS investicijy uzdirbtos ar sumokétos palikanos yra apskaitomos kaip palikany pajamos ar sgnaudos, naudojant
apskaiciuotajg palikany norma. IS investicijy gauti dividendai yra pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje ,Kity pajamy*
straipsnyje kai atsiranda teisé gauti iSmokas.

Visi jprastiniai finansinio turto pirkimai ir pardavimai yra pripazjstami atsiskaitymo dieng, kuri yra diena kai Bendrové
jsipareigoja pirkti turtg. Visi jprastiniai pirkimai ir pardavimai yra finansinio turto pirkimai ir pardavimai, kurie reikalauja pristatyti
turtg per bendrai nuostatuose ar rinkos susitarime nustatytg laikotarpj.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)



INNL o 2018 M. FINANSINES ATASKAITOS | 31

Tikroji verté

Investicijy, kuriomis yra prekiaujama aktyviose finansy rinkose, tikroji verté yra nustatoma pagal birzos uzdarymo rinkos kaina,
artimiausig finansinés biklés ataskaitos sudarymo datai. Investicijoms, kurioms néra aktyvios rinkos, tikroji verté yra
nustatoma naudojant vertinimo metodus. Tokie metodai remiasi pastaruoju metu rinkoje jvykdytais sandoriais, panasSiy
instrumenty rinkos kaina apskaiciuota diskontuotyjy pinigy srauty metodu ar kitais vertinimo modeliais.

3.9. Finansinio turto vertés sumazéjimas

Nuo 2018 m. sausio 1 d. Bendrové su amortizuota savikaina vertinamu finansiniu turtu susijusius tikétinus kredito nuostolius
vertina remdamasi j ateitj orientuota informacija. Taikant vertés sumazéjimo metodologijg atsizvelgiama, ar kredito rizika néra
reik8mingai iSaugusi.

Bendrové taiko trijy etapy model;j, skirtg amortizuota savikaina vertinamo finansinio turto, iSskyrus pirkéjy jsiskolinimus ir
sutarCiy turtg, vertés sumazéjimui nustatyti:

- 1 etapas - likuciai, kuriy kredito rizika néra reikSmingai iSaugusi nuo pirminio pripaZinimo momento arba kuriy kredito
rizika finansiniy ataskaity parengimo dieng yra maza. Tokiam turtui pripazjstami 12 ménesiy tikétini kredito nuostoliai (TKN),
o palikany pajamos apskaiCiuojamos nuo turto bendrosios balansinés vertés (t. y. neatskaiCius vertés sumazeéjimo). 12
ménesiy TKN — tai tikétini kredito nuostoliai, kurie atsiranda dél jsipareigojimy nevykdymo jvykiy, galin€iy jvykti per 12 ménesiy
po finansiniy ataskaity parengimo dienos Tai ne tikétinas pinigy trikumas per 12 ménesiy laikotarpj, o visa turto kredito
nuostoliy suma, nustatyta pagal tikimybe, kad nuotoliai atsiras per artimiausius 12 ménesiy;

- 2 etapas - likugiai, kuriy kredito rizika yra reikSmingai iSaugusi nuo pirminio pripazinimo momento (iSskyrus atvejus,
kuomet jy kredito rizika yra maza finansiniy ataskaity parengimo dieng), taciau objektyviy jrodymuy, kad jy verté sumazéjo,
néra. Tokiam turtui pripaZjstami galiojimo laikotarpio TKN, taciau palikany pajamos skaiiuojamos nuo turto bendrosios
balansinés vertés. Galiojimo laikotarpio TKN — tai tikétini kredito nuostoliai, kurie atsiranda dél visy galimy jsipareigojimy
nevykdymo jvykiy per visg tikéting finansinés priemonés galiojimo laikotarpj. Tikétini kredito nuostoliai — tai svertinis kredito
nuostoliy vidurkis, nustatytas atsizvelgiant j jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe;

- 3 etapas - likuciai, kuriy atzvilgiu finansiniy ataskaity parengimo dieng esama objektyviy jrodymy, kad jy verté
sumazéjo. Tokiam turtui pripazjstami galiojimo laikotarpio TKN ir paldkany pajamos apskai€iuojamos nuo grynosios
balansinés vertés (t. y. atémus vertés sumazéjima).

Suteikty paskoly bei pinigy ir pinigy ekvivalenty kredito rizika laikoma maza, jei Siy finansiniy priemoniy jsipareigojimy
nejvykdymo rizika yra maza, skolininkas yra labai pajégus jvykdyti sutartyje numatyty pinigy srauty jsipareigojimus
artimiausioje ateityje.

Finansinio turto verté laikoma dél kredito rizikos sumazéjusia, jeigu finansiniy ataskaity parengimo dieng esama objektyviy jo
vertés sumazéjimo jrodymy. Vertés sumazéjimo jrodymo pavyzdZiu gali bati poZzymiai, kad skolininkai ar skolininky grupé
susiduria su reikSmingais finansiniais sunkumais, neatlieka mokéjimy ar véluoja juos atlikti, tikimybé, kad jie bankrutuos ar
bus vykdoma kitoks finansinis reorganizavimas arba skolininkas yra pradelses atlikti mokéjimus daugiau nei 90 dieny.

Finansinis turtas (visas ar i$ dalies) nuraSomas, jei néra pagrjsty likesciy jj atgauti. Pozymiai, kad néra pagrjsty Iikesciy
atgauti finansinj turtg, be kita ko, apima skolininko nemokumo arba reikSmingy finansiniy sunkumy tikimybe. Sumazéjusios
vertés skoly pripazinimas nutraukiamas, kai jos jvertinamos kaip sumos, kuriy negalima atgauti.

Pirkéjy jsiskolinimams, sutarCiy turtui ir kitoms gautinoms sumoms Bendrové taiko 9-jame TFAS numatytg supaprastintg
metodg, kuriuo remiantis tikétini galiojimo laikotarpio nuostoliai turi bati pripazjstami nuo gautiny sumy pirminio pripazinimo
momento. Gautinos sumos priskiriamos 2-ajam arba 3-ajam etapui:

— 2 etapas — gautinos sumos, kurioms buvo taikomas supaprastintas metodas tikétiniems galiojimo laikotarpio kredito
nuostoliams jvertinti, i8skyrus tam tikrus pirkéjy jsiskolinimus, priskiriamus 3 etapui;

— 3 etapas — pirkéjy jsiskolinimai, kurie pradelsti ilgiau nei 90 dieny arba atskirai identifikuojami kaip sumaZzéjusios vertés.
Bendroveé turi dviejy rasiy finansinj turtg, kuriam taikomas 9-asis TFAS naujasis tikétinas kredito nuostoliy modelis:
= i§ pirkéjy gautinos ir kitos gautinos sumos;

= pinigai ir pinigy ekvivalentai.

Bendrové perzilréjo savo vertés sumazéjimo metodikg pagal 9 TFAS kiekvienai iS Siy turto klasiy. Bendrové nenustaté
reikSmingy tikétiny kredito nuostoliy, todél jie nebuvo pripazinti Siose finansinése ataskaitose.

Iki 2018 m. sausio 1 dienos Bendrové taiké patirty nuostoliy modelj finansiniam turtui, apskaitomam amortizuota savikaina.
Jeigu yra pozymiy, kad paskoly ir gautiny sumy, apskaitomy amortizuota savikaina, verté yra sumazeéjusi, turto vertés
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sumazéjimas yra apskai€iuojamas kaip skirtumas tarp turto apskaitinés vertés ir planuojamy pinigy srauty vertés (nejvertinant
ateityje tikétiny nuostoliy, kurie dar néra patirti) diskontuotos finansinio turto pirmine efektyvia paltikany norma (t. y. efektyvia
pallikany norma jvertinta pirminio pripazinimo metu). Turto apskaitinés verté yra mazinama apskaiciuotos vertés sumazéjimo
suma. Vertés sumazéjimo suma yra jtraukiama j pelng ar nuostolius.

3.10. Finansiniai jsipareigojimai

Bendroveé pripazjsta finansinj jsipareigojima tuomet, kai ji tampa sutartyje numatyty teisiy ir pareigy Salimi.

Visi finansiniai jsipareigojimai i8 pradziy apskaitoje pripazjstami tikrgja verte, atimant finansinio jsipareigojimo iSleidimui
tiesiogiai priskiriamas sandorio iSlaidas tuo atveju, jei finansinis jsipareigojimas néra vertinamas tikrgja verte, kurios
pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais. Finansiniai jsipareigojimai vertinami amortizuota savikaina, naudojant faktiniy
palikany metodg. Finansinio jsipareigojimo pripazinimas nutraukiamas, kai jis yra padengiamas, atS8aukiamas ar baigiasi jo
terminas.

Prekybos ir kitos mokétinos sumos

Prekybos ir kitos mokétinos sumos — tai jsipareigojimai sumokéti uz per jprastinj veiklos ciklg iS tiekéjy jsigytas prekes arba jy
suteiktas paslaugas. Prekybos mokétinos sumos priskiriamos trumpalaikiams jsipareigojimams, jeigu jas reikia padengti per
vieneriy mety arba trumpesnj laikotarpj (arba per jprastinj veiklos cikla, jeigu jis yra ilgesnis). | skolas tiekéjams jtraukti
finansiniai jsipareigojimai iS pradziy pripazjstami tikrgja verte, o véliau amortizuota savikaina. |sipareigojimo, uz Kkurj
nemokamos palikanos, tikroji verté yra jo diskontuota grgzinimo suma. Jei jsipareigojimo jvykdymo terminas yra trumpesnis
nei vieni metai, diskontavimas netaikomas. Skolos klasifikuojamos kaip ilgalaikés, jei iki finansinés biklés ataskaitos datos
finansinése sutartyse pateikiami jrodymai, kad jsipareigojimai finansinés biklés ataskaitos sudarymo datg yra ilgalaikiai.

Tikrgja verte vertinami finansiniai jsipareigojimai

NeapibréZtuosius jsipareigojimus, susijusius su investicijy j kitas jmones |sigijimu Bendrové apskaito kaip tikrgja verte
vertinamus finansinius jsipareigojimus, kuriy tikrosios vertés pokytis apskaitomas per pelng (nuostolj). Taip pat zr. 3.6.
pastabg.

3.11. Pinigai ir pinigy ekvivalentai

Pinigus sudaro pinigai kasoje ir banko sgskaitose. Pinigy ekvivalentai yra trumpalaikés, labai likvidZios investicijos, lengvai
konvertuojamos j zinomg pinigy sumag. Tokiy investicijy terminas nevirSija trijy ménesiy, o vertés pokyciy rizika yra labai
nezymi.

Pinigy srauty ataskaitoje pinigus ir pinigy ekvivalentus sudaro pinigai kasoje, indéliai einamosiose saskaitose, kitos
trumpalaikés labai likvidzios investicijos.

3.12. |statinis kapitalas

|statinis kapitalas apskaitomas finansinés baklés ataskaitoje jo pasirasyta verte.

3.13. Nuoma

Vertinimas, ar sutartis yra nuomos sutartis, ar ji apima nuomos salygas, yra paremtas sutarties turiniu ir reikalauja nustatyti,
ar sutarties saglygy jvykdymas priklauso nuo specifinio turto panaudojimo, bei ar sutartis apima teise naudoti turta.

Veiklos nuoma — Bendrové kaip nuomininkas

Turto, su kurio nuosavybe susijusig rizikg bei naudg iSlaiko nuomotojas, nuoma yra klasifikuojama kaip veiklos nuoma.
Nuomos mokeéjimai pagal veiklos nuoma yra pripazjstami iSlaidomis tiesiniu bladu per nuomos laikotarpj ir yra jtraukiami j kitas
administracines ir veiklos sgnaudas.

3.14. Pajamy pripazinimas

Turto valdymo mokescio pajamos

Bendroveé valdo klienty léSas, investuotas j Bendroves valdomus fondus, ir i$ to uzdirba valdymo mokestj. Nepriklausomai nuo
to, ar Bendrové savo klientu laiko atskirg fondo dalyvj (investuotojg), ar visg fonda, turto valdymo mokescio pajamos yra
pripazjstamos per laikotarpj tuo periodu, kuriuo turto valdymo paslaugy kontrolé perduodama klientui, t.y. kai paslaugos
teikiamos. Turto valdymo paslaugos yra teikiamos tol, kol klientas yra investaves j Bendrovés valdomus fondus. Valdymo
mokescio pajamos yra kintamos, nes valdymo mokestis paprastai yra skai€iuojamas kaip sutartas procentas nuo vidutinés
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per laikotarpj valdomo turto tikrosios vertés arba nuo investuotojy prisiimty jsipareigojimy investuoti j fondg per investavimo
laikotarpj, nominalios vertes.

Fondy platinimo mokesciy pajamos

Bendroveé i$ klienty uzdirba platinimo mokestj uz tam tikry fondy platinima. Platinimo mokestis gali bati gaunamas arba visas
i5 karto uz j fondg investuotg sumg, arba mokamas nuo per sutartg laikotarpj j fondg investuojamy sumy. Bendrové jvertina,
ar konkretaus fondo platinimas yra atskira klientui suteikiama paslauga (jvykdymo jsipareigojimas). Jeigu fondo platinimas yra
atskira klientui suteikta paslauga, jo pajamos yra pripazjstamos tuomet, kai jvykdomas fondo platinimas. Jeigu fondo platinimas
néra atskira klientui suteikiama paslauga, bet turto valdymo paslaugos dalis, platinimo mokes¢io pajamy pripazinimas yra
atidedamas ir pripazjstamas per vidutinj kliento sutarties laikotarpj.

Bendrové vertina, jog alternatyviyjy, informuotiesiems investuotojams skirty bei investiciniy fondy platinimas yra atskira
paslauga, kadangi kiekvienas fondas yra specializuotas ir Bendrové suteikia j tokj fonda investuojan¢iam asmeniui ar subjektui
atskirai identifikuojama platinimo paslauga, j kurig jeina fondo parinkimo, pritaikymo elementai.

Tuo tarpu pensijy fondy platinimo atveju Bendrové vertina, jog platinimas néra atskira paslauga, o turto valdymo paslaugos
dalis, todél pensijy fondy platinimo mokescio pajamos yra laikomos sutartiniu jsipareigojimu ir pripazjstamos per vidutinj kliento
sutarties laikotarpj — 10 mety.

Sékmes mokescio pajamos

Bendrové uzdirba kintamg atlygj — sékmés mokestj, kai tam tikry fondy graza virSija numatyta graZos ribg. Priklausomai nuo
fondo taisykliy, Bendroveé jgyja teise j s€ékmés mokestj i$ karto kai fondo graza virSijo numatyta grgzos ribg, arba tiktai fondo
gyvavimo pabaigoje, kai yra paskirstomas fondo turtas. Sékmés mokestj Bendrové pripazjsta pajamomis tuomet kai jgyja teise
gauti apskaiciuotg sékmés mokestj. Jeigu Bendrové negali tvirtinti, jog yra labai tikétina, kad galimy sékmés mokescio pajamy
ateityje nereikés atstatyti, tuomet sékmés mokescio nepripazjsta.

Paldkany pajamos

Pajamos yra pripazjstamos kaupiant pallkanas (taikant efektyvy palikany metodg kuri yra dydis, tiksliai diskontuojantis
jvertintas ateities grynuyjy pinigy jplaukas per finansiniy priemoniy tikéting trukme iki finansinio turto grynosios apskaitinés
vertés).

Dividendy pajamos

Pajamos yra pripazjstamos, kuomet jgyjama teisé gauti dividendus ir priskiriamos kitos veiklos pajamoms.

Dividendy paskirstymas Bendrovés akcininkams yra pripazjstamas kaip jsipareigojimas ir atvaizduojamas Bendrovés
finansinése ataskaitose per laikotarpj, kai dividendai buvo patvirtinti.

3.15. ISmokos darbuotojams

Socialinio draudimo jmokos

Bendrové uz savo darbuotojus moka socialinio draudimo jmokas j Valstybinj socialinio draudimo fondg (toliau — Sodra) pagal
nustatyty jmoky plang, vadovaudamasi Lietuvos teisiniais reikalavimais. Nustatyty jmoky planas — tai planas, pagal kurj
Bendrové moka fiksuoto dydzio jmokas j Sodrg ir neturi teisinio ar konstruktyvaus jsipareigojimo toliau mokéti jmokas, jei Sodra
neturi pakankamai turto, kad sumokéty visas iSmokas darbuotojams, susijusias su jy tarnyba dabartiniu ir ankstesniais
laikotarpiais. Socialinio draudimo jmokos pripazjstamos sgnaudomis pagal kaupimo principg ir priskiriamos darbuotojy
sgnaudoms. Socialinio draudimo jmokos kiekvienais metais Sodros yra paskirstomos pensijoms, sveikatos, ligos, motinystés
ir nedarbingumo apmokéjimams.

ISmokos, mokamos pasibaigus tarnybos laikotarpiui

ISeitinés iSmokos darbuotojams mokamos Bendrovei nutraukus darbo santykius su darbuotoju iki jo jprasto iSéjimo | pensijg
dienos arba darbuotojui priémus sprendimg savo noru iSeiti i$ darbo mainais j tokias iSmokas. Bendrové pripazjsta iSeitines
iSmokas tada, kai ji yra akivaizdziai jpareigota nutraukti darbo santykius su esamais darbuotojais pagal detaly oficialy darbo
santykiy nutraukimo plang be galimybés jo atsisakyti arba jpareigota mokéti iSeitines iSmokas po to, kai jos buvo pasillytos
uz i8éjimga iS darbo savo noru. Jei iSeitinés iSmokos tampa mokétinos véliau nei per 12 ménesiy po balanso datos, jos turi bati
diskontuojamos iki dabartinés vertés.

3.16. Mokéjimas akcijomis

Bendrové dalyvauja kontroliuojancio akcininko vykdomuose keliuose planuose, kuriy apmokéjimas vykdomas akcijomis ir
kurie padengiami nuosavybés vertybiniais popieriais. Pagal Siuos planus darbuotojai Bendrovei suteikia paslaugas, o kaip
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atlygj gauna kontroliuojancio akcininko AB ,Invalda INVL* nuosavybés finansiniy priemoniy (akcijy pasirinkimo sandoriy).
Darbuotojy paslaugy, suteikty uz jiems suteiktus akcijy pasirinkimo sandorius, tikroji verté pripaZjstama iSmoky darbuotojams
sgnaudomis bei atitinkamai mokéjimy akcijomis rezerve, kaip kontroliuojanciojo akcininko jnadai. Bendra sgnaudy suma
nustatoma remiantis suteikty pasirinkimo sandoriy tikrgja verte:

- jskaitant teisiy gauti akcijas salygu, susijusiy su rinka sietinais veiklos rezultatais, poveikj;

- nejskaitant teisiy gauti akcijas salygy, susijusiy su paslaugomis ir su rinka nesietinais veiklos rezultatais (pvz.,
pelningumu, pardavimo pajamy augimo tikslais ir darbo santykiy su Gkio subjektu iSsaugojimu tam tikrg laikotarpj)
poveikio; ir

- nejskaitant bet kokiy kity negu teisiy gauti akcijas salygy (pvz., darbuotojams numatyto reikalavimo taupyti) poveikio.

Remiantis teisiy gauti akcijas sglygomis, susijusiomis su rinka nesietinais veiklos rezultatais, daromos prielaidos apie akcijy
pasirinkimo sandoriy, kuriy pagrindu tikimasi suteikti teises gauti akcijas, kiekj. Visa sgnaudy suma pripazjstama per visg
teisiy gauti akcijas suteikimo laikotarpj, t. y. laikotarpj, per kurj turi bati patenkinamos visos nurodytos teisiy gauti akcijas
suteikimo salygos. Kiekvieno ataskaitinio laikotarpio pabaigoje Gkio subjektas perzidri jvertintg pasirinkimo sandoriy, kuriy
pagrindu planuoja suteikti teises gauti akcijas, kiekj, atsizvelgdamas | teisiy gauti akcijas saglygas, susijusias su rinka
nesietinais veiklos rezultatais.

3.17. Pelno mokestis

Pelno mokestis apskaiciuojamas atsizvelgiant j einamuyjy mety pelng ar nuostol;j ir taip pat apima atidétuosius mokescius.
Pelno mokestis apskaiciuojamas vadovaujantis Lietuvos Respublikos mokesciy teisés akty reikalavimais.

Standartinis Lietuvos Respublikos jmonéms taikomas pelno mokescio tarifas yra 15 proc.

Mokestiniai nuostoliai gali bdti perkeliami neribotg laikg, jais mazinant bdsimuyjy laikotarpiy apmokestinamg pelna, iSskyrus
vertybiniy popieriy pardavimo ir / ar iSvestiniy finansiniy priemoniy nuostolius, kurie gali bati perkeliami 5 metus. Vertybiniy
popieriy pardavimo ir / ar iSvestiniy finansiniy priemoniy pardavimo nuostoliai gali mazinti tik tokio pat pobddzio
apmokestinamas pajamas.

Atidéti mokesciai apskaitomi taikant jsipareigojimy metoda. Atidétasis pelno mokestis atspindi laikinus mokestinius skirtumus
tarp Bendroveés turto ir jsipareigojimy, parodyty finansinése ataskaitose, ir turto bei jsipareigojimy, parodyty mokestinése
ataskaitose. Atidétojo mokescio turtas (jsipareigojimai) yra vertinami taikant pelno mokescio norma, kuri galios, kai minéti
laikini mokestiniai skirtumai realizuosis.

Atidétasis mokescio turtas apskaitomas finansinés bilklés ataskaitoje tada, kai vadovybé tikisi gauti tiek planuojamo
mokestinio pelno artimoje ateityje, kad jo pakakty turtui realizuoti. Jei yra tikétina, kad dalies atidétojo mokescio turto realizuoti
nepavyks, Si atidétojo mokescio dalis finansinése ataskaitose néra pripazjstama.

3.18. Atidéjiniai

Atidéjiniai apskaitomi tada, kai dél jvykio praeityje Bendrové turi teisinj jsipareigojimg ar neatSaukiama pasizadéjima, ir tikétina,
kad jam jvykdyti bus reikalingi ekonomine naudg teikiantys iStekliai, ir jsipareigojimo suma gali bati patikimai jvertinta. Kai
Bendroveé tikisi, kad dalis ar visa atidéjiniy suma bus kompensuota, pavyzdziui remiantis draudimo sutartimi kompensuojama
suma yra pripazjstama kaip atskiras turtas, bet tik kai kompensavimas yra garantuotas. Su atidéjiniais susijusios iSlaidos yra
apskaitomos pajamy (nuostoliy) ataskaitoje grynaja verte, atsizvelgiant | kompensuojamas sumas. Jei pinigy laiko verté yra
reikSminga, atidéjiniai yra diskontuojami naudojant to laikotarpio prie§ mokestine paldkany norma, jei reikia, atsizvelgiant j
konkrecig jsipareigojimui specifine rizikg. Kai naudojamas diskontavimas, atidéjinio padidéjimas, atspindintis praéjusio laiko
tarpa, yra apskaitomas kaip finansinés sgnaudos.

3.19. Nebalansiniai neapibréztumai

Neapibrézti jsipareigojimai néra pripazjstami finansinése ataskaitose. Jie yra apraSomi finansiniy ataskaity pastabose,
iSskyrus tuos atvejus, kai tikimybé, kad ekonomine naudg duodantys iStekliai bus prarasti, yra labai maza.

Neapibréztas turtas finansinése ataskaitose néra pripazjstamas, taciau jis yra apraSomas finansinése ataskaitose tuomet, kai
yra tikétina, kad bus gautos pajamos arba ekonominé nauda.

3.20. Pobalansiniai jvykiai

Pobalansiniai jvykiai, kurie suteikia papildomos informacijos apie Bendrovés padétj finansinés biklés ataskaitos sudarymo
dieng (koreguojantys jvykiai), finansinése ataskaitose yra atspindimi. Pobalansiniai jvykiai, kurie néra koreguojantys jvykiai,
yra aprasomi pastabose, kai tai yra reikSminga.

3.21. Svarbiy apskaitiniy vertinimy naudojimas rengiant finansines atskaitas

Vadovaujantis Tarptautiniais Finansinés Atskaitomybés Standartais, vadovybé, rengdama finansines ataskaitas, turi padaryti
tam tikrus vertinimus ir prielaidas, kurios daro jtakg turto, jsipareigojimy, pajamu, i$laidy ir neapibréztumy atskleidimg. Siose
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finansinése ataskaitose reikSmingos sritys, kuriose naudojami vertinimai yra: finansinio turto tikrosios vertés nustatymas,
atidétyjy mokesciy turto realizavimas, nefinansinio turto vertés sumazéjimo pozymiy nustatymas ir to turto atsiperkamosios
vertés jvertinimas, ilgalaikiam nematerialiajam turtui bei turtui i$ sutarciy su klientais taikomi naudingo tarnavimo laikotarpiai
bei mokéjimo akcijomis planai.

Toliau yra pateiktos pagrindinés prielaidos, kurias daro jtakg ateities ir kity jvertinimo sriciy neapibréztumo finansinés biaklés
sudarymo data, kurios gali salygoti reikSmingg turto ir jsipareigojimy apskaitinés vertés koregavimg ateinanciais finansiniais
metais.

Tada, kai tikrosios finansinio turto ir jsipareigojimy vertés negali bati nustatytos remiantis aktyviy rinky duomenimis, jos
nustatomos naudojant keletg vertinimo metodiky, kurios apima matematiniy modeliy naudojima. Siems modeliams naudojami
rinkos duomenys, nustatant tikrgsias vertes. Informacija apie vertinimus pateikiama 23 pastaboje.

Atidéty mokesciy turtas yra pripazjstamas visiems nepanaudotiems mokestiniams nuostoliams tiek, kiek kad yra tikétina, jog
bus uZdirbtas toks mokestinis pelnas, kurj bus galima sumazinti tais nuostoliais. Reik8mingas vadovybés jvertinimas
reikalingas, tam kad galéty nustatyti atidétyjy mokesciy turta, kuris turi bati pripazintas, remiantis tikétinu ateities mokestinio
pelno lygiu, kartu su ateityje numatomomis mokesciy planavimo strategijomis. Bendrové vertindama atidétojo pelno mokescio
turto realizavimg naudojo 10 mety Bendrovés mokestinio pelno prognozes. Detaliau pateikiama 8 pastaboje.

Bendrové jvertina, ar ataskaity sudarymo dieng néra pozymiy, kad nefinansinis turtas gali biti nuvertéjes. Nefinansinio turto
vertés sumazéjimas tikrinamas, kai yra pozymiy, jog balansinés sumos gali bati neatgautos. Kai yra jvertinamos naudojimo
vertés, vadovybé turi jvertinti tikétinas basimas pinigines jplaukas i$ turto ar pinigy generuojanciy vienety ir pasirinkti tinkamg
diskonto norma, skai€iuojant dabarting piniginiy jplauky verte. Nematerialaus turto vertés sumazéjimo analizé pateikiama 10
pastaboje.

Bendrovés svarbis apskaitiniai jvertinimai susije su naudingo tarnavimo laikotarpiais yra fondy valdymo teisiy bei sutarciy su
klientais sudarymo iSlaidy amortizacijos laikotarpiai. Verslo jungimo metu jsigytoms fondy valdymo teiséms Bendroveé naudoja
nuo 10 iki 20 mety amortizacijos laikotarpj, nes Bendrové vertina, jog per tiek mety gaus iS esmés visg naudg i$ Sio turto.
Jeigu fondy valdymo teisiy naudingo tarnavimo laikotarpis bty 1 metais trumpesnis, Bendroveé turéty pripazinti papildomai 8
tikst. Eury amortizacijos per 2018 metus. Sutar€iy su klientais amortizacijos laikotarpis yra 10 mety, remiantis vidutine tikétina
kliento buvimo Bendrovés klientu trukme. Jeigu Sis laikotarpis bty 1 metais trumpesnis, Bendrové turéty pripazinti papildomai
18 tokst. Eury amortizacijos sgnaudy per 2018 metus.

Bendrové savo darbuotojams suteikia teise jsigyti patronuojandios bendrovés AB ,lnvalda INVL* akcijy. Sie mokéjimy
akcijomis sandoriai realizuojami per i$vestines finansines priemones — akcijy pasirinkimo priemonés. Sios priemonés yra
apskaitomos tikrgja pasirinkimo priemonés verte suteikimo momentu. Tikrosios vertés apskai€iavimo metodas yra reikSmingas
apskaitinis vertinimas. Tikroji Siy priemoniy verté apskaitoma naudojant Black-Scholes opciony vertinimo metodg. Visi
pagrindiniai jvestiniai duomenys yra stebimi rinkoje (patronuojancios bendrovés akcijy kaina, jos kintamumas bei nerizikinga
paldkany norma) - detaliau aprasyta 16 pastaboje.

Dél ateityje atsitiksianciy jvykiy vertinimams naudotos prielaidos gali keistis. Tokiy pokyciy jtaka vertinimams bus pateikta
finansinése ataskaitose, joms atsiradus.

3.22. ReikSmingi sprendimai, turintys jtakos finansinéms atskaitoms

Taikant Bendrovés apskaitos politikg, vadovybé padaré Siuos sprendimus, kurie turéjo didZiausios jtakos Siose finansinése
ataskaitose pripazintoms sumoms:

Bendrovés kliento identifikavimas

Bendrové pradédama valdyti naujg fonda, priima sprendima, kas yra Bendrovés klientas: pats valdomas fondas ar jo dalyvis.
Sis sprendimas jtakoja sutargiy su fondo dalyviais sudarymo i$laidy apskaitg pagal TFAS 15. Bendrové priémé tokius
sprendimus dél to, kas yra jos valdomy fondy klientas:

- Pensijy fondy atveju jos klientas yra kiekvienas fondo dalyvis, nes Bendrové valdo fondy dalyvio informacijg bei tiesiogiai
bendrauja su kiekvienu pensijy fondy dalyviu.

- Investiciniy fondy bei alternatyviy fondy atveju, Bendrové vertina, jog jos klientas yra fondas, o ne atskiras fondo dalyvis.
Toks sprendimas paremtas tuo, jog Siuos fondus platina ir rySius su fondy investuotojais palaiko tarpininkai — dazniausiai
finansy maklerio jmonés arba fondy platformos. Bendrové su Siy fondy investuotojais paprastai neturi kontakto ir tiesiogiai
nebendrauja. Daznai Bendrové netgi neturi informacijos apie galutinius klientus, nes prieina tik prie sudétinés investuotojy
sgskaitos, o ne atskiry fondo dalyviy sgskaity.
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Mundus kontrolés nebuvimas

49% UAB ,Mundus* akcijy yra valdoma dviejy jmones pagrindiniy vadovaujanciy darbuotojy. Su jais buvo pasirasyta akcininky
sutartis, pagal kurig yra reikalaujama vieno i$ kity akcininky pritarimo, kad bdty vadovaujama jmonés svarbiai veiklai.
Susitarime néra numatyta, su kuriuo vienu i$ kity akcininku turi bati derinami sprendimai dél jmonés svarbios veiklos. Todél
Bendrové neturi jsigytos jmonés kontrolés ar bendros kontrolés ir apskaito Sig investicijg kaip asocijuotg jmone.

Pajamos i$ sutarCiy su klientais

Fondy ir portfeliy valdymo pajamos pagal tipus:

2018 m. 2017 m.

Pajamos pripazjstamos per laikotarpj 5.883.829 5.407.659
Valdymo mokestis 5.739.813 4.710.862
Sékmés mokestis 131.308 696.797
Platinimo mokestis pripazjstamas per laikotarpj (18 pastaba) 12.708 -
Pajamos pripazjstamos konkreciu momentu 201.033 87.559
Mokestis nuo jmoky 12.848 20.702
Platinimo mokestis pripazjstamas konkre€iu momentu 188.185 66.857
6.084.862 5.495.218

2018 m. j konkre€iu momentu pripazjstamas platinimo pajamas jtrauktas ,INVL Special Opportunities Fund“ Subfondo
platinimo mokestis. Kolektyvinio investavimo fondy platinimg Bendrové vertina kaip atskirg paslauga, todél platinimo mokestis
iS karto 2018 m. pripazintas pajamomis, suteikus paslaugg.

Zemiau pateikiama informacija, kaip bty atrode Bendrovés pagrindinés ataskaitos uz metus, pasibaigusius 2018 m. gruodzio
31 d., jeigu nebity pritaikytas TFAS 15:

Pelno (nuostoliy) ataskaita

2018 m. pritaikius TFAS 15 2018 m. netaikant

TFAS 15 jtaka TFAS 15

Pajamos i$ sutarciy su klientais 6.084.862 114.374 6.199.236
Kitos pajamos 43.164 - 43.164
Finansiniy priemoniy, vertinamy tikrgja verte, kurios pokyciai

pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje, tikrosios vertés 71.026 - 71.026

grynasis pokytis
Grynasis realizuotas rezultatas uz parduoti skirtg finansinj

turtg

ISmokos darbuotojams 3.762.488 3.762.488
Fondy platinimo mokesgiai 714.806 434.712 1.310.460
Sutarciy su klientais sudarymo iSlaidy amortizacija 160.942 160.942
Informaciniy technologijy priezidros sanaudos 377.077 377.077
Nusidévéjimas ir amortizacija 172.346 172.346
Patalpy nuoma ir komunalinés sgnaudos 269.102 269.102
Reklamos ir kitos pardavimo skatinimo sgnaudos 305.259 305.259
Vertés sumazéjimas, nukainojimai ir atidéjiniai (1.597) (1.597)
Kitos sgnaudos 1.290.490 - 1.290.490
Veiklos pelnas (851.862) (320.338) (1.172.200)
Ataskaitinio laikotarpio pelnas prieS apmokestinima (851.862) (320.338) (1.172.200)
Pelno mokescio sgnaudos 37.106 - 37.106

Ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas (nuostoliai),

priskirtini Bendrovés akcininkams s e e

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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2018 m. 2018 m.

pritaikius TFAS 15 jtaka netaikant
TFAS 15 TFAS 15

TURTAS

ligalaikis turtas

ligalaikis materialusis turtas 204.823 - 204.823
llgalaikis nematerialusis turtas 1.786.491 - 1.786.491
Sutarciy su klientais sudarymo islaidos 1.645.797 (1.645.797) -
Investicijos | asocijuotas jmones 264.977 -
Atidétojo pelno mokescio turtas 501.775 131.825 633.600
ligalaikis turtas i$ viso 4.403.863 (1.513.972) 2.889.891

Trumpalaikis turtas
Trumpalaikis turtas i$ viso 4.224.664 - 4.224.664

TURTAS IS VISO 8.628.527 (1.513.972) 7.114.555

NUOSAVAS KAPITALAS IR |SIPAREIGOJIMAI

Nuosavas kapitalas

|statinis kapitalas 5.452.000 - 5.452.000
Rezervai 374.132 - 374.132
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 1.220.462 (1.317.519) (97.057)
Nuosavas kapitalas i$ viso 7.046.594 (1.317.519) 5.729.075

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai

Po vieneriy mety mokétinos sumos ir jsipareigojimai

Sutartiniai jsipareigojimai 174.873 (174.873) -
Po vieneriy mety mokeétiny sumy ir jsipareigojimy i$ viso 174.873 (174.873) -

Per vienerius metus mokétinos sumos ir jsipareigojimai

Sutartiniai jsipareigojimai 21.580 (21.580) -
Prekybos ir kitos mokétinos sumos 1.385.480 - 1.385.480
Per vienerius metus mokétiny sumy ir jsipareigojimy i$ viso 1.407.060 (21.580) 1.385.480
NUOSAVAS KAPITALAS IR |SIPAREIGOJIMAI IS VISO 8.628.527 (1.513.972) 7.114.555

5 ISmokos darbuotojams

2018 m. 2017 m.

Atlyginimai ir susijusios sgnaudos 2.441.356 1.864.827

Socialinio draudimo sgnaudos 1.173.144 727.285

Mokéjimai akcijomis (16 pastaba) 147.989 65.143
3.762.489 2.657.254

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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6 Kitos pajamos

Dividendy pajamos 42.952 -
Kitos pajamos 213
43.165 -

7 Kitos sgnaudos

Transporto priemoniy prieZidros sgnaudos 142.991 106.545
Patalpy priezidros ir remonto sgnaudos 57.954 42.602
Mokesciai valstybei 372.979 207.496
Profesiniy paslaugy sanaudos 129.643 102.728
Mokesciai uz vertybiniy popieriy operacijas 266.423 244248
Kitos sgnaudos 320.499 215.629

1.290.490 919.248

Toliau pateikiamos visos paslaugos, kurias audito jmoné suteiké Bendrovei ir Fondams per 2018 m. ir 2017 m.

Bendrovés ir Fondy Bendrovés ir Fondy

2018 2017
Bendroveés finansiniy ataskaity audito paslaugos pagal sutartis 18.050 15.300
Fondy finansiniy ataskaity audito paslaugos pagal sutartis 33.200 21.850
UZtikrinimo ir Kity susijusiy paslaugy sgnaudos; - -
Konsultacijy mokesciy klausimais sgnaudos 12.114 15.939
Bendroveés kity paslaugy sanaudos 60 410
Fondy kity paslaugy sgnaudos - 1.300
63.424 56.816

8 Pelno mokestis
Pelno mokesc¢io sgnaudos:

2018 m. 2017 m.

Pelno mokes¢€io pajamy (sgnaudy) komponentai
Einamojo laikotarpio pelno mokestis - -
Atidétojo pelno mokesc€io pasikeitimai 37.106 107.900

Pelno mokescio pajamos (sgnaudos), apskaitytos pelno (nuostoliy) ataskaitoje 37.106 107.900

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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2018 m. 2017 m.

Atidétojo pelno mokescio turtas

Neribotg laikg perkeliami mokestiniai nuostoliai i§ Bendroves veiklos 1.579.755 1.491.913
Sukaupti atostoginiai 1.986 20.141
Finansinio turto perkainojimas 5.542 -
Sukaupty Sutarciy su klientais sudarymo iSlaidos - 2.432
Sutartiniai jsipareigojimai 29.468 -
BeviltiSkos skolos 1.316 1.555
Atidéto pelno mokescio turtas 1.618.067 1.516.041
Atimti: nepripazintas atidétojo pelno mokescio turtas nuo dalies mokestiniy nuostoliy (931.655) (849.470)
Atidétojo pelno mokescio turtas, grynaja verte 686.412 666.571
Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas

Fondy valdymo teisés (23.344) (22.904)
Sutarciy su klientais sudarymo ilaidos (161.293) -
Finansinio turto perkainojimas - (3.552)
Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas (184.637) (26.456)
Atidétasis pelno mokestis, grynaja verte 501.775 640.115

Atidétasis mokestis uz 2018 m. ir 2017 m. buvo skaiciuojamas, taikant 15 proc. pelno mokescio tarifg.

Toliau lenteléje pateikiamas atidétojo pelno mokescio judéjimas:

2018 m. 2017 m.

Atidétojo pelno mokescio turtas laikotarpio pradzioje 640.115 635.212
Atidétojo pelno mokescio pasikeitimas per nuosavybe (169.351) (3.687)
Atidétojo pelno mokescio pasikeitimas, apskaitytas pelno (nuostolio) straipsnyje 37.106 107.900
Parduodami mokestiniai nuostoliai (6.096) (99.310)
Atidétojo pelno mokescio turtas laikotarpio pabaigoje 501.775 640.115

2018 m. gruodzio 31 d., atsizvelgiant j ilgalaikes veiklos prognozes 2019 — 2029 m., buvo pripaZintas 501.775 Eur atidétojo
pelno mokescio turtas (2017 m. gruodzio 31 d. — 640.115 Eur). Pripazinta suma atspindi tikéting atgauting suma, kuriai
Bendrové planuoja ateityje uzdirbti mokestinj pelna. Jis pagrjstas prielaidomis dél Bendrovés pelningumo, kuris susijes su

prognozuojamu valdomy Fondy bei klienty portfeliy augimu, valdymo mokesgiais, bisima fondy grgza bei klienty skaic¢iumi.

Toliau lenteléje pateikiamas viso pelno mokesc€io suderinimas su teorine suma, naudojant pelno mokescio tarifa:

2018 m. 2017 m.

Pelnas (nuostoliai) prie§ apmokestinimag (851.862) 45.535
Mokestis taikant 15 % tarifg (127.779) 6.830
Pelno mokescio nemazinancios sgnaudos (neapmokestinamos pajamos) 8.487 (19.435)
Nepripazintas atidétojo pelno mokesc€io turtas nuo mokestiniy nuostoliy 82.186 21.555
Pelno mokescio pasikeitimas pripazintas pelnu (nuostoliais) 37.106 8.950

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius
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|sigijimo verté
Likutis mety pradzioje
Jsigijimai
Pardavimai (nuraSymai)
Likutis mety pabaigoje
Sukauptas nusidévéjimas
Likutis mety pradzioje
PriskaiCiuota per metus
Pardavimai (nurasSymai)

Likutis mety pabaigoje

Balansiné verté mety pabaigoje

179.602
98.946

278.548

125.859
32.355

158.214

120.334

14.404
84.489

98.893

14.367
36

14.404

84.489

194.006
183.435

377.441

140.226
32.392

172.619

204.823

|sigijimo verté
Likutis mety pradzioje
Jsigijimai
Pardavimai (nurasymai)
Likutis mety pabaigoje
Sukauptas nusidévéjimas
Likutis mety pradzioje
Priskaiciuota per metus
Pardavimai (nuraSymai)

Likutis mety pabaigoje

Balansiné verté mety pabaigoje
ligalaikio materialaus turto nusidévéjimas yra apskaitytas veiklos sgnaudose pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

Kompiuteriné ir biuro jranga

156.591
25.083
(2.072)
179.602

101.279
25.782

(1.202)
125.859

53.743

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius
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14.167
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14.367
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170.995
25.083
(2.072)
194.006

115.446
25.982

(1.202)
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10 llgalaikis nematerialusis turtas ir sutar€iy su klientais sudarymo islaidos

Programiné e
9 Prestizas valdymo IS viso
jranga ay
teises
Likutis mety pradzioje 155.890 58.422 2.270.137 2.484.449
Pirminis pripazinimas ( pagal IFRS 15)
|sigijimai - - -
Likutis mety pabaigoje 155.890 58.422 2.270.137 2.484.449
Likutis mety pradzioje 147.889 - 410.116 558.005
PriskaiCiuota per metus 7.621 - 132.332 139.953
Likutis mety pabaigoje 155.508 - 542.448 697.958
Balansiné verté mety pabaigoje 380 58.422 1.727.689 1.786.491
P o Fondy
rograminé -
L valdymo IS viso
jranga 7
teises
Likutis mety pradzioje 155.890 58.422 2.207.090 2.421.402
|sigijimai - - 63.047 63.047
Likutis mety pabaigoje 155.890 58.422 2.270.137 2.484.449
Likutis mety pradzioje 140.194 - 283.563 423.757
PriskaiCiuota per metus 7.695 - 126.553 134.248
Likutis mety pabaigoje 147.889 - 410.116 558.005
Balansiné verté mety pabaigoje 8.001 58.422 1.860.021 1.926.444

2015 metais UAB ,MP Pension Funds Baltic” reorganizavimo bddu buvo prijungta prie UAB ,INVL Asset Management®.
Reorganizavimo metu UAB ,INVL Asset Management‘ buvo perduotas valdyti 3.300 tdkst. Eur turtas, atitinkamai buvo
apskaitytas su fondy valdymo teise susijes nematerialus turtas, kurio verté reorganizavimo metu sudaré 2.207 tdkst. Eur.:

e MP Stabilo I, 2018.12.31 balansiné verté — 13.614 Eur. Turtas bus amortizuojamas iki 2025.09.30

e MP Medio Il, 2018.12.31 balansiné verté — 530.341 Eur .Turtas bus amortizuojamas iki 2030.08.30

e MP Extremo II, 2018.12.31 balansiné verté —1.102.724 Eur. Turtas bus amortizuojamas iki 2035.09.30

e MP Medio lll, 2018.12.31 balansiné verté — 8.968 Eur . Turtas bus amortizuojamas iki 2025.09.30

e  MP Extremo IIl, 2018.12.31 balansiné verté — 15.825 Eur. Turtas bus amortizuojamas iki 2025.09.30

e Swedbank papildomos pensijos fondas, 2018.12.31 balansiné verté — 56.217 Eur. Turtas bus amortizuojamas iki

2027.11.02

Rengiant finansines ataskaitas Bendrové jvertina ar néra Sio turto nuvertéjimo pozymiy ir jei tokiy bdty, atlikty turto vertés
sumazeéjimo testg, kad nustatyti turto atsiperkamajg verte. Fondy valdymo teiséms tokiy pozymiy nustatyta nebuvo.

Nematerialaus turto amortizacijos sgnaudos yra jtrauktos j veiklos sgnaudy straipsnj pelno (nuostoliy) ataskaitoje.
Sutarciy su klientais sudarymo islaidos

Sutarciy su klientais sudarymo iSlaidos yra tarpininkams sumokéty komisiniy mokesciy uz pensijy fondy platinimag kapitalizuota
suma, kuri pagal jsigaliojusj TFAS 15 yra traktuojama kaip sutarCiy jsigijimo iSlaidos, kurios pripazjstamos turtu ir
amortizuojamos pagal apskaitos politikoje numatytg laikotarpj. Plaiau aprasyta 3.1 ir 3.4 pastabose.

Per 2018 m. antros pakopos pensijy fondy komisinio mokescio pripazinta viso 462.602 Eur ir tre€ios pakopos pensijy fondy —
133.052 Eur nematerialiuoju turtu.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Sutarciy su klientais sudarymo iSlaidy judéjimas 2018 m. pateiktas lenteléje Zemiau:

Pripazintos sutarciy sudarymo iSlaidos 2018 m. sausio 1 d. standartg pritaikius pirmg kartg 1.211.085
Per laikotarpj patirtos sutarciy sudarymo islaidos 595.654

Per laikotarpj pripaZinta sgnaudomis sutarc€iy sudarymo islaidy amortizacija (160.942)
Sutarciy sudarymo islaidos 2018 m. gruodzio 31 d. 1.645.796

Sutar€iy su klientais sudarymo iSlaidoms vertés sumazéjimo poZymiy nustatyta nebuvo.

Prestizo vertés sumazéjimo testavimas

2018 m. buvo atliktas prestiZo vertés sumazéjimo testas, kadangi prestizas néra amortizuojamas. PrestiZzas priskiriamas
jplaukas kurian¢iam vienetui kartu su fondy valdymo teisémis bei sutar€iy su klientais sudarymo islaidomis (t.y. visas turtas
priskiriamas su pensijy fondais susijusiam pinigy srautus kurian€iam vienetui). Atlikus testg, vertés sumazéjimo Siam jplaukas
kurian€iam vienetui nebuvo nustatyta.

2018 m. jplaukas kuriancio vieneto atsiperkamoji verté buvo nustatyta remiantis naudojimo vertés skai€iavimais, taikant pinigy
srauty prognozes, kurios remiasi finansinémis prognozémis, patvirtintomis vadovybés 11 mety laikotarpiui. Ikimokestiné
diskonto norma, naudojama pinigy srauty prognozei, yra 6,92 proc.; pinigy srautai pasibaigus 11 mety laikotarpiui yra
ekstrapoliuojami naudojant 0 proc. augimo norma.

Pagrindinés prielaidos naudotos pinigus generuojancio vieneto vertinimui:

Prielaidy pavadinimas Fondy rasys Dydis
Rinkos 7%
Netekimo norma
Natdralus 2%
Kapitalo prieaugis Pensijy fondai 2%
llgalaiké augimo norma visi 0%
Ikimokestiné diskonto norma visi 6,92 %

Vadovybé pasirinko vertes pagrindinéms prielaidoms, remiantis Siais motyvais:

Prielaidy pavadinimas PaaiSkinimas

Parodo, kiek vidutiniSkai prarandama klienty per metus. Prielaidos dydis pagrjstas
Netekimo norma sektoriaus vidutine statistika. Rinkos netekimo norma rodo, kiek klienty pakeicia kaupimo
bendrove, o natiralus — kiek klienty iSeina j pensija.

Parodo, kiek per metus vidutiniSkai auga fondy investicijy verté. Prielaidos dydis

Kapitalo pri i
apfialo prieaugss konservatyvumo tikslais prilygintas ilgalaikei siektinai infliacijos normai.

Tai svertiné vidutiné augimo norma naudojama prognozuoti blsimus pinigy srautus
llgalaiké augimo norma vélesniems nei metams, nei numatyta biudzete. Konservatyvumo tikslais augimas
prilygintas nuliui.

Atspindi rizika budinga verslo sektoriui ir Saliai, kurioje veikia Bendrové, apskai€iuotas kaip

Ikimokestiné diskonto norma - . « .
! I ! svertinis kapitalo kasty rodiklis.

Atlikus vertés sumazéjimo testg Fondy valdymo teisiy vertés sumazéjimo ir 2017 m. gruodzio 31 d. nebuvo nustatyta.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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11 Finansinis turtas, vertinamas tikrgja verte per pelng (nuostolius)

Finansinis turtas, laikomas galimam pardavimui ir vertinamas tikrgja verte per pelng (nuostolius).

Bendrovés turta, laikoma galimam pardavimui, sudaro:

2018 m. 2017 m.

Nuosavybés vertybiniai popieriai 1.584.430 530
Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai i$ ju: 1.784.861 1.308.790
INVL Asset Managament valdomi fondai 1.463.741 976.520
INVL Asset Managament valdomi UTIB 321.120 332.270
3.369.341 1.309.320

Per 2018 metus finansinio turto buvo jsigyta: pinigais uz 600.000 Eur, nepiniginiu sandoriu buvo jgyta turto uz 1.615.550 Eur
bei nepiniginiu sandoriu uz 105.357 EUR - Bendroveé pakeité INVL besivystanéiy pasaulio rinky obligacijy subfondo vienetus
i INVL besivystancios Europos be Rusijos TOP20 subfondo vienetus.

Finansiniy priemoniy, vertinamy tikrgja verte, kurios pokyc€iai pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje, tikrosios vertés
grynasis pokytis:

2018 m. 2017 m.

Realizuotas pelnas iS tikraja verte per pelng (nuostolj) vertinamo finansinio turto

. 30.121 -
perleidimo
Nerealizuotas pelnas (nuostoliai) i$ vertybiniy popieriy perkainojimo 15.905 -
Nerealizuotas pelnas (nuostoliai) i$ tikrgja verte vertinamy finansiniy jsipareigojimy 25000
tikrosios vertés pokycio '
71.026 -

12 IS pirkéjy ir kitos gautinos sumos

IS pirkéjy ir kitos gautinos sumos:

2018 m. gruodzio 31 d. 2017 m. gruodzio 31 d.

Pirkéjy jsiskolinimai bendraja verte 607.041 536.856
Kitos gautinos sumos bendrgja verte 9.525 26.091
Gautini mokesciai bendraja verte 20.270 17.603
Turtas i$ sutarciy su klientais 60.140 509.449
Pirkéjy jsiskolinimai ir kitos gautinos sumos bendraja verte 696.976 1.089.999
l::i:z;sé}iﬂ;kéjq jsiskolinimy ir kity gautiny sumy vertés (8.772) (10.368)
Pirkéjy jsiskolinimai ir kitos gautinos sumos grynaja verte 688.204 1.079.631

2018 m. Bendroves turtg i$ sutarciy su klientais sudaro ,INVL Baltijos miSky fondo I valdymo mokestis. Valdymo mokestis
yra Valdymo jmonei uz Bendrovés turto valdymg mokamas mokestis. Jis sumokamas kiekvieng kalendoriniy mety ketvirtj,
skai¢iuojamas pagal sudarytas sutartis su valdomais fondais.

2017 m. Bendrovés turtg i$ sutarciy su klientais sudaro UTIB ,INVL Baltic Real Estate“ valdymo ir sékmés mokesciai bei ,,INVL
Baltijos miSky fondo I“ valdymo mokestis. UTIB ,INVL Baltic Real Estate“ yra jsipareigojusi mokéti Sékmés mokestj Valdymo
jmonei. Sékmés mokestis priklauso nuo UTIB ,INVL Baltic Real Estate uzdirbtos grazos, kuri skai€iuojama visos Bendroves,
o ne individualaus akcininko, atzvilgiu ir kuri pagrjsta vidine grgzos norma. Sékmés mokestis lygus 20 procenty grazos,

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)



INNL o 2018 M. FINANSINES ATASKAITOS | 44

virSijancios 8 procenty metine viding grgzos norma (taikant auksciausios pasiektos ribos principg). 2017 m. gruodzio 31 d.
sékmés mokescio sukauptos pajamos apskai€iuojamos UTIB ,INVL Baltic Real Estate* grynujy aktyvy vertés, kuri lygi Grupés
nuosavam kapitalui, pagrindu. Sékmés mokestis bity mokétinas tik jei akcijy kainos augimas (jskaitant dividendus) virsyty 8
procentus per metus. UTIB ,INVL Baltic Real Estate® negali kontroliuoti akcijy kainos, todél Sékmés mokescio mokétina
suma ir mokéjimo laikas ateityje yra neapibrézti. 2017 m. gruodzio 31 d. dalis Sékmés mokesc¢io tapo mokétina, nes vidiné
grazos norma uz laikotarpj nuo 2016 m lapkri¢io 30 d. iki 2017 m. gruodzio 31 d., apskaiciuota UTIB ,INVL Baltic Real Estate*
kapitalizacijos pagrindu, buvo lygi 14,50 proc. ir vir§ijo 8 proc. Kadangi Bendrovés kapitalizacija buvo mazZesné nei Bendroves
grynujy aktyvy verté 2017 m. gruodzio 31 d., tai pradinis dydis vidinés gragZzos normos skaiciavimui kitam laikotarpiui bus 2017
m. gruodzio 31 d. Bendrovés kapitalizacija. 2017 m. gruodzio 31 d. sukauptos Sékmés mokesc¢io pajamos sudaré 386.326
Eur, valdymo mokesciai 123.123 Eur.

Bendroveés turto i$ sutarciy su klientais pokytis per 2018m. yra susijes su Sio turto perklasifikavimu | pirkéjy jsiskolinimy eilute.
Tiketini kredito nuostoliai néra pripaZinti, nes yra nereikSmingi.

Bendrovés gautinos sumos daugiausia susidaro i$ gautiny sumy i$ Bendrovés valdomy fondy, todél Siy gautiny sumy kredito
kokybé yra auksta.

IS pirkéjy gautiny sumy senaties analizé:

IS pirkéjy gautinos sumos, kuriy terminas jau praéjes, taCiau kurioms néra apskaitytas vertés sumazéjimas

MaZ|a.u nei 30 30 — 90 dieny 90._ 180 Daugiau nei 180 dieny IS viso
dieny dieny
59 65 261 385

2017 m.

2018 m. 88 155 - 170 413

13 ISankstiniai apmokéjimai ir ateinanciy laikotarpiy sgnaudos

2018 m. 2017 m.
gruodzio 31 d. | gruodzio 31 d.
Bisimy laikotarpiy sgnaudos 41.292 32.038
ISankstiniai mokéjimai 23.471 5.628
64.763 37.666

14 Pinigai ir pinigy ekvivalentai
2018 m. 2017 m.
gruodzio 31 d. | gruodzio 31 d.
Pinigai banky saskaitose
Pinigai eurais 99.313 51.135
Vertés sumazeéjimas léSy banko sgskaitose - -

IS viso pinigy ir pinigy ekvivalenty 99.313 51.135
2018 m. gruodzio 31 d. ir 2017 m. gruodzio 31 d. Bendrové terminuoty indéliy neturéjo.

15 Kapitalas

Bendrovés vadovybé, valdydama kapitalg, nuolat seka, kad nuosavo kapitalo dydis netapty mazesnis kaip 1/2 Bendrovés
jstatinio kapitalo dydzio kaip reikalaujama Lietuvos Respublikos Akciniy bendroviy jstatyme. 2018 m. ir 2017 m. gruodzio 31
d. Bendrove atitiko visus minétus reikalavimus ir 2018 m. bei 2017 m. gruodzio 31 d. Lietuvos Respublikos Akciniy bendroviy
jstatyme nurodytas reikalavimas buvo vykdomas. Kapitalo pakankamumo rodiklis atskleidziamas 20 pastaboje.
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Bendrovés vadovybé siekdama laikytis Lietuvos banko nustatyty normatyvy dél kapitalo pakankamumo 2018 metais didino
Bendrovés jstatinj kapitalg:

- 2018 m. balandzio 26 d. jstatinis kapitalas buvo padidintas nuo 2.610.000 Eur iki 3.132.000 Eur papildomai iSleidziant
1.800.000 paprastyjy vardiniy 0,29 Eur nominalios vertés akcijy. |statinio kapitalo didinimas buvo atliktas piniginiu

- 2018 m. gruodzio 20 d. jstatinis kapitalas buvo padidintas nuo 3.132.000 Eur iki 5.452.000 Eur papildomai isleidziant
8.000.000 paprastujy vardiniy 0,29 Eur nominalios vertés akcijy. |statinio kapitalo didinimas buvo atliktas piniginiu
popieriai). Turtinis jnaSas buvo jnestas pagal jstatymy nustatytg verte (paskutiniy 6 mén. vidutine akcijos rinkos
kaing). Kadangi jstatymy nustatyta verté neatitinka tikrosios vertés apskaiciavimo principy taikomy Bendrovés Sios
raSies finansiniam turtui (tikroji verté nustatoma pagal balanso datg esancig akcijy uzdarymo kaing vertybiniy popieriy
birzoje), turtinio jnaso jneSimo metu buvo apskaiciuotas 201.450 EUR nuostolis susidares tarp turtinio jnaso jneSimo
vertés ir tikrosios vertés, kuris apskaitytas tiesiai akcininky nuosavybéje mazinant nepaskirstytajj pelng.

Rezervai

Privalomasis rezervas yra privalomas pagal Lietuvos Respublikos teisés aktus. ] jj privaloma kasmet pervesti ne maZiau kaip
5 proc. grynojo pelno, apskai€iuojamo pagal Lietuvos Respublikos apskaitos principus, kol rezervas pasieks 10 proc. jstatinio
kapitalo ir Sis rezervas gali biti panaudotas tik nuostoliy dengimui.

2018 m. geguzés 3 d. Bendrové su darbuotojais susitaré dél akcijy pasirinkimo sandoriy sglygy atitinkamai dél 51.366
patronuojancios Bendrovés akcijy. Pagrindinés Siy sandoriy sglygos:

¢ jgyjama teisé jsigyti akcijas 2021 m. po eilinio visuotinio akcininky susirinkimo, t. y. praéjus trims metams po akcijy
pasirinkimo sutarciy sudarymo, ankstesnis jvykdymas negalimas;

e akcijy jsigijimo kaina — 1 euras;

e dalies akcijy jsigijimo teise jsigalioja ateityje (2019 m., 2020 m. ir 2021 m. balandzio 30 dienomis), jei darbuotojo darbo
sutartis iki tos datos nenutriiksta;

e suéjus terminui darbuotojui jsigyti akcijas, teisé jsigyti akcijas bus realizuojama arba darbuotojui parduodant Bendrovés
turimas nuosavas akcijas, arba darbuotojui pasidlant pasiraSyti naujai iSleidziamas patronuojancios Bendrovés akcijas; -
sutartimi jgyty teisiy darbuotojas negali perleisti.

2018 m. geguzés 3 d. mokéjimy akcijy sgnaudos pripazjstamos proporcingai darbuotojy iSdirbtam laikui per teisiy suteikimo
laikotarpj. 2018 m. Bendrové pripazino pagal Siuos mokéjimo akcijy sandorius 148 tikst. eury sgnaudy. Vieno akcijy
pasirinkimo sandorio tikroji verté jy suteikimo dieng (2018 m. geguzés 3 d.) lygi 4,24 euro. Mokéjimy akcijomis verté
paskai€iuota naudojant BlackScholes metoda. Vertei skaiciuoti imta: 2018 m. geguzés 3 d. akcijos kaina birzoje (5,25 euro),
rizikos paliikany norma (-0,423 proc.), istorinis akcijos kainos kintamumo dydis (32,38 proc.), tikétiny dividendy norma (0
proc.).

Nuo 2018 m. sausio 1d. dél peréjimo prie 9-ojo TFAS (3.1 pastaba) taikymo susidaré jtaka Bendrovés nuosavybei, t. y.
nuosavybés liku¢io 2018 m. sausio 1 d. bendras koregavimo dydis yra 32.588 sumazéjimas. Si suma yra finansinio turto, kuris

nuo 2018 m. sausio 1 d. vertinamas tikraja verte, perkainojimo rezervo dalis, kuri buvo perkelta j nepaskirstyta pelng (finansiniy
priemoniy perkainojimo rezervas sumazéjo, nepaskirstytas pelnas padidéjo);
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17 Prekybos skolos ir kitos mokétinos sumos

Prekybos skolos yra be palikany ir paprastai jy apmokéjimo terminas yra 14 - 30 dieny.

Per vienerius metus mokétinos sumos:

2018 m. 2017 m.
gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.

Prekybos skolos 338.057 228.644
Uz ilgalaikj turtg mokétinos sumos 84.932 8.460
Su darbo santykiais susije jsipareigojimai 761.699 564.701
Kitos mokétinos sumos 148.792 186.172
Tikraja verte per pelng (nuostolj) vertinami finansiniai jsipareigojimai 52.000 -
IS viso prekybos skoly ir kity mokétiny sumy 1.385.480 987.977

Prekybos skolas sudaro komisiniai tarpininkams uz sudarytas pensijy kaupimo sutartis, mokesciai depozitoriumui bei kitos
mokétinos sumos uZ gautas paslaugas.

Tikraja verte per pelng (nuostolj) vertinami finansiniai jsipareigojimai yra su UAB ,Mundus® jsigijimu susije neapibréztieji
isipareigojimai (placiau 18 pastaboje). Jy judéjimas pateiktas zemiau:

Tikraja verte per pelng (nuostolj) vertinamy finansiniy jsipareigojimy likutis

laikotarpio pradzioje

Asocijuotos jmonés jsigijimo metu susidare neapibréztieji jsipareigojimai (19 pastaba) 77.000
Neapibréztyjy jsipareigojimy tikrosios vertés pokytis (11 pastaba) (25.000)
Tikraja verte per pelng (nuostolj) vertinamas finansiniai jsipareigojimai laikotarpio 52.000

pabaigoje

18 Sutartiniai jsipareigojimai

15 TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais* reikalavimai taikomi ir ,INVL Asset Management® treCios pakopos pensijy fondy
platinimo mokeséio pajamy pripazinimui. Sias pajamas Bendrové vertina kaip dalj turto valdymo paslaugos, todél nuspresta

taikant 15 TFAS platinimo mokestj pripazinti pajamomis per 10 mety laikotarpj.
15 TFAS taikymo jtaka atskleista 3 pastaboje.

Sutartiniy jsipareigojimy judéjimas 2018m. pateiktas lenteléje Zemiau:

Standarto taikymas pirmg kartg 2018 m. sausio 1 d. 82.079
Per laikotarpj gauti pinigai sutartiniy jsipareigojimy vykdymui 127.082
Per laikotarpj pripazintos pajamos dalinai jvykdzius jsipareigojimus (4 pastaba) 12.708
Sutartiniai jsipareigojimai 2018 m. gruodzio 31 d. 196.453
llgalaike dalis 174.873
Trumpalaiké dalis 21.580

19 Investicijos | asocijuotgsias jmones

2018 m. vasario 2 d. UAB “INVL Asset Management® jsigijo 51% UAB ,Mundus” akcijy. Sandorio verté jsigijimo metu buvo
265 tokst. eury. UAB ,Mundus” uzsiima turto valdymo veikla, ji registruota Lietuvoje, Vilniuje, Vilniaus g. 31.Sumos dalis lygi
188 tikst. eury buvo sumokéta 2018 m., o likusi atlygio dalis (77 tlkst. eury) buvo neapibrézta (priklausanti nuo sutartyje
nustatyty salygy jvykdymo). Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje buvo nejgyvendinta viena i$ sglygy, dél kurios baigési prievolé
mokeéti dalj neapibréztojo atlygio. Todél Bendrové pripazino 25 tukst. eury pelng i§ neapibréztojo atlygio tikrosios vertés
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pokygio. Sis pelnas apskaitytas finansiniy priemoniy, vertinamy tikraja verte, kurios pokygiai pripaZjstami pelno (nuostoliy)
ataskaitoje, tikrosios vertés grynojo pokycio eilutéje pelno (nuostoliy) ataskaitoje (zr. 11 pastaba).

49% UAB ,Mundus* akcijy yra valdoma dviejy jmonés pagrindiniy vadovaujanciy darbuotojy. Su jais buvo pasirasyta akcininky
sutartis 2017 m. lapkri¢io mén. Pagal sutartj yra reikalaujama vieno i$ kity akcininky pritarimo, kad bty vadovaujama jmonés
svarbiai veiklai. Susitarime néra numatyta, su kuriuo vienu i$ kity akcininky turi bati derinami sprendimai dél jmonés svarbios
veiklos. Todél Bendrové neturi jsigytos jmonés kontrolés ar bendros kontrolés ir apskaito Sig investicijg kaip asocijuotg jmone
verte, kuri nustatyta pirminio pripazinimo metu pagal pirkimo-pardavimo sutart;.

Finansiniy riziky ir kapitalo valdymas

Kasdieninéje veikloje Bendrové susiduria su jvairia rizika. ISskirtinos Sios pagrindinés patiriamos rizikos rasys: kredito rizika,
operaciné rizika, likvidumo rizika bei rinkos rizika. Bendrovés riziky valdymo politika yra apibendrinama toliau.

Maksimali kredito rizika

Toliau pateiktoje lenteléje yra atskleista maksimali kredito rizika. Reik8minga kredito rizikos koncentracija susijusi su
gautinomis sumomis i$ susijusiy Saliy (pastaba 22).

2018 m. 2017 m.

gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.

Finansinés biiklés ataskaitos straipsniai

LéSos bankuose (14 pastaba) 99.313 51.135

Gautinos sumos (12 pastaba) 688.204 1.079.631
Finansinés buklés ataskaitos straipsniy, iS viso 787.517 1.130.766
Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte per pelng (nuostolius) (11 pastaba) 3.369.341 1.309.320
Prekybinés ir investicinés veiklos, i$ viso 3.369.341 1.309.320
Bendra kredito rizika 4.156.858 2.440.086

Finansinis turtas pagal kredito rizikg

Bendrovés finansinis turtas turintis kredito rizikg apima tiktai pirkéjy jsiskolinimus, turtg iS sutar€iy su klientais bei 1éSas
bankuose. Mazos kredito rizikos IéSos bankuose laikomos tokios, kurios yra bankuose, turin€iuose BBB- ir aukstesnio lygio
reitingg pagal S&Ps, arba atitinkamg investicinio lygio reitingg pagal kita reitingavimo agentiirg. Banko reitingui esant
Zemesniam negu investicinis, 1€Sos yra klasifikuojamos kaip auk$tesnés kredito rizikos. Pirkéjy jsiskolinimas ir turtas i$ sutaréiy
su klientais yra vertinamas kaip mazos kredito rizikos tais atvejais, kai gautinos sumos yra i§ Bendrovés valdomy pensijy,
investiciniy ar alternatyviyjy fondy arba, kity gautiny sumy atveju, kai apmokéjimo pradelsimas yra trumpesnis negu 30 dieny.
jeigu apmokéjimo pradelsimas didesnis negu 30 dieny, tokios gautinos sumos klasifikuojamos kaip auk$tesnés rizikos. Jeigu
yra vertés sumazéjimo jrodymy, gautinos sumos yra klasifikuojamos kaip nuvertéjes turtas.

2018 m. gruodsio 31 d. Mai1a ;itzai::s(1-3) Aukétezsr;fag;iska (4-5) Nut\zjer:;ij:es

Turto klasé

LéSos bankuose 99.313 - - 99.313
Gautinos sumos 657.353 1.056 658.409
IS viso 756.666 1.056 - 757.722
2017 m. gruodzio 31 d. Maza :;";:S -3) A“kétezs';fa'g;is"a (4-5) Nuv ergésjes I5 viso
Turto klasé

LéSos bankuose 51.135 - - 51.135
Gautinos sumos 1.035.937 - 1.035.937
IS viso 1.087.072 - - 1.087.072
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Operaciné rizika

Rizika patirti tiesioginiy ir netiesioginiy nuostoliy dél netinkamy ar nejgyvendinty vidaus kontrolés procesy, darbuotojy klaidy
ir (ar) neteiséty veiksmy bei informaciniy sistemy ir technologijy veiklos sutrikimy arba dél iSorés veiksniy jtakos.

Operacinés rizikos valdymas vykdomas jgyvendinant vidaus kontrolés funkcijg, nustatant galimg nenumatytos rizikos
pasireiSkimg ribojancias tvarkas, draudZiant Bendrovés materialujj turta, jvertinant Bendroves teikiamy paslaugy priimtinuma
ar nepriimtinuma, vykdant produkty ir paslaugy jkainojimo valdymo ir vidiniy iStekliy perskirstymo funkcijas, analizuojant
Bendrovéje vykstancius procesus ir proceddras, identifikuojant rizikos taskus ir jvertinant jy kontrolés pakankamuma.

Likvidumo rizika

Bendrovés politika yra palaikyti pakankama grynujy pinigy ir grynyjy pinigy ekvivalenty kiekj arba uzsitikrinti finansavimg
atitinkamo kiekio kredito linijy pagalba ar kity skolinimosi instrumenty pagalba, siekiant jvykdyti savo planuose numatytus
jsipareigojimus.

Likvidumo rizikos valdymas vykdomas jgyvendinant vidaus kontrolés funkcija, nustatant galimg nenumatyta rizikg ribojancias
tvarkas ir veiklos testinumo planus, draudziant Bendrovés materialyjj turtg, jvertinant Bendroveés teikiamy paslaugy
priimtinumg ar nepriimtinuma, vykdant produkty ir paslaugy jkainojimo valdymo ir vidiniy iStekliy perskirstymo funkcijas,
analizuojant Bendrovéje vykstanCius procesus ir procediras, identifikuojant rizikos tasSkus ir jvertinant jy kontrolés
pakankamuma. Likvidumo rizikos jvertinimui Bendrovéje skaiCiuojamas likvidaus turto ir einamyjy jsipareigojimy santykio
rodiklis, kuris su atsarga virSija nustatytg siekting 100 proc. lygj.

2018 m. gruodzio 31 d. 2017 m. gruodzio 31 d.

Likvidus turtas

LéSos bankuose (14 pastaba) 99.313 51.135
Likvidus finansinis turtas (11 pastaba) 3.369.341 1.309.320
Likvidus turtas i$ viso 3.468.654 1.360.455
Einamieji jsipareigojimai 1.385.480 987.977
Likvidumo rodiklis, % 250 138

Toliau pateikiami nediskontuoti bdsimi mokéjimai:

Daugiau negu

|sipareigojimai 5 metai

2018 m. gruodzio 31 d.
Kitos mokétinos sumos 20.397 128.306 - - - 148.703
IS viso 20.397 128.306 - - - 148.703

2017 m. gruodzio 31 d.

Kitos mokétinos sumos 15.083 171.089 - - - 186.172
IS viso 15.083 171.089 - - - 186.172
Rinkos rizika

Rinkos rizika — tai rizika, kad Bendrové patirs nuostoliy dél finansinés priemonés vertés kitimo, saglygoto rinkos kintamujy
(uzsienio valiutos kurso, rinkos palikany normos, vertybiniy popieriy kainy) pokyc¢iy. Bendrove yra investavusi j savo pacios
valdomus produktus (uzdaro tipo investicing bendrove, kolektyvinio investavimo subjektus ir informuotiesiems investuotojams
skirtus kolektyvinio investavimo subjektus) bei nuosavybés vertybinius popierius ir turi tikslg uzdirbti i$ Siy investicijy ilguoju
laikotarpiu (zr. 11 pastabg). 2018m. gruodzio 31 d. Bendrovés investicijos buvo daugiausiai koncentruotos j bankinj sektoriy
(47% visy investicijy); misky sektoriy (35%, 2017m. — 42%); IT sektoriy (10%, 2017m. — 25%). Trumpalaikiy svyravimy rizikg
Bendrové valdo ribodama bendrg investicijy dydj. Pries investuodama papildomas léSas, Bendrové jvertina esamg ir blsimg
kapitalo pakankamumo, likvidumo rodiklius ir tik tada priima sprendimg dél investicijy didinimo arba mazinimo.
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Uzsienio valiuty rizika

Bendrové nepatiria reikSmingos valiutos rizikos, nes turtas ir jsipareigojimai yra eurais.

Paliikany normos rizika

2018 m. ir 2017 m. gruodzio 31 d. Bendrové nebuvo suteikusi arba gavusi paskoly, todél palikany normos rizika, galinti
atsirasti dél skirtingy turto ir jsipareigojimo palikany perskai€iavimo terminy yra nereikSminga. Atitinkamai, Bendrové neturéjo
jokiy finansiniy priemoniy, kuriy paskirtis baty valdyti palikany normos svyravimy rizika.

Vidaus kontrolé

Vadovybe turi uztikrinti, kad baty jgyvendintos tinkamos organizacinés priemonés, procediros ir verslo procesus palaikancios
informacinés sistemos, kuriy visuma turi uztikrinti pakankamos vidaus kontrolés sistemos jdiegimg. Paminétini Sie pagrindiniai
vidaus kontrolés elementai: duomeny apie atliktas operacijas pirminése sistemose sutikrinimas su operacijy duomenimis
apskaitos sistemoje, funkcijy atskyrimas, kasdieniné apskaita, rinkos vertinimas, limitai ir jy kontrolé, kitos kontrolés
priemonés.

Kapitalo pakankamumas — KPA 1 forma

2018 m. 2017 m.

gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.

1. JMONES KAPITALAS 2.738.399 1.255.279
11. 1LYGIO KAPITALAS 2.738.399 1.255.279
1.1.1. BENDRAS 1 LYGIO NUOSAVAS KAPITALAS (CET1) 2.738.399 1.255.279
1.1.11 Kapitalo priemoneés, atitinkan¢ios CET1 kapitalo reikalavimus 5.452.000 2.610.000
1.1.1.2 Nepaskirstytasis pelnas 1.250.680 1.244.426
1.1.1.21 Ankstesniy mety nepaskirstytasis pelnas 2.035.218 1.090.991
1.1.1.2.2 Reikalavimus atitinkantis pelnas arba nuostoliai (814.756) 153.435
1.1.1.3 Sukauptos kitos bendrosios pajamos - (32.588)
1.1.14 (-) Prestizas (58.222) (58.222)
1.1.1.5 (-) Kitas nematerialusis turtas (3.373.866) 1.868.022
(-) Atidétyjy mokes¢iy turtas, kuris priklauso nuo bdsimo pelningumo
1.1.1.6 ir susidaro ne dél laikinyjy skirtumy, atémus susijusius atidétyjy (501.775) (640.115)
mokes¢iy jsipareigojimus
1.1.2. PAPILDOMAS 1 LYGIO KAPITALAS (AT1) - -
1.2. 2 LYGIO KAPITALAS (T2) - -
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Kapitalo pakankamumo rodiklio atskleidimas

2018 m. 2017 m.

gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.

1. Pradinio kapitalo minimalus dydis 374.131 362.257
2. Kapitalo poreikiy suma (2.1+2.2): 780.972 199.858
2.1.  Kredito ir gautiny sumy sumazéjimo rizikos kapitalo poreikis 780.972 199.858
29 Pozicijy, atsiskaitymy ir sandorio Salies, dideliy pozicijy, uzsienio valiutos ) )
kurso, birzos prekiy kainos, operacinés rizikos kapitalo poreikis
3. Reikalaujamas islaidy dydis 922.772 780.315
4, Didziausias skaicius iS 1-0s, 2-0s ar 3-ios eilutés 922.722 780.315
5. Likvidusis nuosavas kapitalas 2.738.399 1.255.279
6. Likvidziojo nuosavo kapitalo pervirSis (trikumas) 1.815.627 474.964
7. Kapitalo pakankamumo rodiklis (KPR) (5./4.) 2,97 1,61

Pagal kapitalo pakankamumo reikalavimus, patvirtintus Lietuvos banko, kapitalo pakankamumo rodiklis negali bati mazesnis
kaip 1.

Bendrovés vadovybé stebi kapitalo pakankamumo rodiklj, kad jis atitikty jstatymo numatytus reikalavimus. Lietuvos
Respublikos akciniy bendroviy jstatymas reikalauja, kad Bendrovés nuosavas kapitalas sudaryty ne maziau negu 50 proc. jos
akcinio kapitalo, kurj sudaro akcinis kapitalas ir akcijy priedai. 2018 m. ir 2017 m. gruodzio 31 d. Bendrove atitiko minétus
reikalavimus (15 pastaba).

Nebalansiniai jsipareigojimai ir neapibréztumai
Veiklos nuomos jsipareigojimai — Bendrové kaip nuomininkas

Bendrové yra sudariusi patalpy nuomos sutartis. Nuomos sglygose néra numatyta apribojimy Bendroveés veiklai, susijusiai su
dividendais, papildomomis skolomis ar papildoma ilgalaike nuoma.

Minimalius bisimuyjy laikotarpiy mokéjimus pagal patalpy nuomos sutartis sudaro:

2018 m. 2017 m.
gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.
Per vienerius metus 261.493 156.151
Nuo 1 iki 5 mety 987.315 587.956
Nuo 5 iki 10 mety 415.514 428.718
1.664.323 1.172.825

Teisminiai gincai
2018 m. gruodzio 31 dienai Bendrové nedalyvavo jokiuose teisminiuose gincuose (nei kaip ieSkovas, nei kaip atsakovas), taip
pat néra duomeny apie tikétinus ieSkinius ar pretenzijas, kurie turéty pagrjsta nepalankios baigties tikimybe.

Mokesciy inspekcija turi teise bet kuriuo metu tikrinti jraSus ir dokumentus uz paskutinius 5 mokestinius metus bei priskaiciuoti
papildomus mokescius ir baudas. Bendrovés vadovybé nezino jokiy aplinkybiy, galin€iy salygoti potencialius reikSmingus
isipareigojimus Siuo atzvilgiu.
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Zemiau pateikiama Bendrovés valdomy fondy ir portfeliy pagrindiné informacija:

2018 m. gruodzio 31 d 2017 m. gruodzio 31 d

turtas, EUR skaicius turtas, EUR skaicius
INVL STABILO Il 58+ pensijy fondas* 17.159.295 5.823 15.186.001 5.686
INVL MEZZO Il 53+ pensijy fondas* 20.912.948 4.891 17.662.684 4.170
INVL MEDIO Il 47+ pensijy fondas* 117.615.553 39.575 109.337.902 38.437
INVL EXTREMO Il 16+ pensijy fondas* 204.178.169 84.276 176.691.696 75.995
INVL Drasus pensijy fondas 2.502.013 1.645 2.554.277 1.570
INVL STABILO Il 58 + pensijy fondas 10.301.959 2.698 9.614.910 2.504
INVL MEDIO Il 47+ pensijy fondas 4.882.309 1.388 4.101.762 897
INVL EXTREMO Il 16+ pensijy fondas 6.212.365 3.930 4.850.955 2.006
INVL Apdairus pensijos fondas 1.678.064 954 1.857.219 1.025
INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondas 6.959.562 158 11.238.902 202
INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas 36.520.546 690 43.685.816 740
Isl:lj\g%ngg:ivystanéios Europos be Rusijos TOP20 8.393.245 2993 11.574.849 3327
INVL Rusijos TOP20 subfondas 7.176.245 890 10.312.941 988
INVL Absoliucios grgZzos subfondas ** 677.563 18 - -
INVL Baltijos fondas 6.601.294 591 10.581.141 641
Privatis portfeliai 56.635.101 154 49.656.494 195
IS viso 508.406.231 150.674 478.907.549 139.184

* 2019 m. vasario 1 d. pensijy fondy turtas perkeltas j gyvenimo ciklo pensijy fondus, jsteigtus 2018 m. gruodj, kuriy veiklos pradzia 2019 m.
sausio 2 d.:

INVL pensija 1954-1960

INVL pensija 1961-1967

INVL pensija 1968-1974

INVL pensija 1975-1981

INVL pensija 1982-1988

INVL pensija 1989-1995

INVL pensija 1996-2002

INVL pensijy turto i$saugojimo fondas
**Fondo veiklos pradzia 2018 m. sausio 22 d.
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Valdomas turtas Valdomas turtas
2018 m. gruodzio 31 d. 2017 m. gruodzio 31 d.

Fondo pavadinimas

UTIB ,INVL Technology® 17.532.462 18.141.228
UTIB ,INVL Baltic Real Estate” 31.823.000 31.231.250
49.355.462 49.372.378

* UTIB valdomas turtas skaiCiuojamas remiantis akcijy kapitalizacija, nes nuo jos skai¢iuojamas valdymo mokestis.

Zemiau pateikiama Bendrovés valdomy uzdarojo tipo investiciniy bendroviy pagrindiné informacija:

Fondo pavadinimas Valdomas tI:J_rtas Valdomas ty_rtas
2018 m. gruodzio 31 d. 2017 m. gruodzio 31 d.
INVL BALTIJOS MISKY FONDAS | 16.911.097 5.541.183
INVL PARTNER ENERGY AND INFRASTRUCTURE FONDAS 3.601.035 2.074.492
INVL SPECIAL OPPORTUNITY FONDAS' 4.961.134 -
25.473.266 7.615.675

' Uzdarojo tipo informuotiesiems investuotojams skirto sudétinio investicinio fondo ,INVL Alternative Assets Umbrella Fund I1“ subfondas ,INVL
Special Opportunity Fund“ veiklg pradéjo 2018 m. liepos 24 dieng, Lietuvos bankui pritarus fondo taisykléms.

Susijusiy Saliy sandoriai

Salys laikomos susijusiomis, kai viena $alis turi galimybe kontroliuoti kitg arba daro reik8mingg jtakg kitai $aliai priimant
finansinius ir veiklos sprendimus. Bendrovés pajamas gautas i$ susijusiy Saliy sudaro iSvestiniy finansiniy priemoniy pelnas
bei palikany pajamos, sgnaudas - portfeliy valdymo ir fondy platinimo, bei nuomos sgnaudos.

Bendrovés sandoriai su susijusiomis Salimis 2018 m. ir susije likuciai 2018 m. gruodzio 31 d.:

Sanaudos
Mokétinos sumos Gautinos sumos Pajamos (Sanaudy
kompensavimas)

AB ,INVL Baltic Real Estate" - 23.048 356.970 175.742
Specialioji uzdarojo tipo
privataus kapitalo investiciné - 90.136 380.826 -
bendrové "INVL Technology"
UAB ,BAIP“ 25.381 - - 175.742
UAB ,NRD CS* - - - 13.531
UABINVL Assat = . - 359.638 4.878.164 -
Management“ valdomi fondai
UAB FM]| ,Finasta“ 39.606 4.824 180.000 280.610
IPAS "INVL Asset 812 ) _ 3974
Management
UAB ,Acena“ 1.202 - 31.739
VS| "Iniciatyvos fondas" - 322 - (1.442)
UAB ,FINtime* 605 - - 6.000
AB ,Invalda INVL* - - - -
UAB "Proprietas” 4.120 - - 26.578
UAB "INVL F?rmland ) ) ) (2.487)
Management

60.971 489.088 5.686.162 712.662
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Bendrovés sandoriai su susijusiomis Salimis 2017 m. ir susije likuciai 2017 m. gruodzio 31 d.:

2017 m. Voimos | Csumes | Paamos | SR e
AB ,INVL Baltic Real Estate" 3.782 481.587 682.406 163.807
Specialioji uzdarojo tipo privataus
kapitalo investiciné bendrové "INVL - 101.189 389.812 -
Technology"
UAB ,BAIP* 16.919 - - 56.222
UAB ,NRD CS* - - - 1.448
%ﬁgé,ilNVL Asset Management” valdomi } 312.780 4.022.779 )
UAB FM] ,Finasta“ 77.193 13.307 - 237.459
IPAS "INVL Asset Management 885 - - 2477
UAB ,Acena“ 520 - - 39.246
VS| "Iniciatyvos fondas" - 454 - (1.611)
UAB ,FINtime* 605 - - 5.700
AB ,Invalda INVL" - - - 1.229
99.904 909.317 5.094.997 505.977

Bendrove yra jsigijusi savo valdomus fondus, apie kuriuos informacija atskleista 11 pastaboje.

Sandoriy su susijusiomis Salimis terminai ir sglygos

Mety pabaigos liku€iai yra neapdrausti, be pallkany (iSskyrus paskolas), o atsiskaitymai atliekami pinigais. Nebuvo suteikta
ar gauta jokiy garantijy bet kuriai gautinai ar mokétinai sumai i$ susijusios Salies. 2018 m. ir 2017 m. Bendrové nesudaré
atidéjiniy abejotinoms skoloms, susijusioms su susijusiomis Salimis. Abejotiny skoly jvertinimas yra perzidrimas kiekvienais
finansiniais metais, jvertinant susijusiy Saliy finansine situacija ir rinkg, kurioje susijusi $alis vykdo savo veiklg.

Vadovybés darbo uzmokestis ir kitos iSmokos

Vadovybés darbo uzmokestis apima trumpalaikes ir ilgalaikes iSmokas. 2018 m. Bendrovés vadovybei priskai€iuotas darbo
trumpalaikis uzmokestis i$ viso sudaré 230.325 eurai, socialinis draudimas — 71.815 eurai, paskirtg kinatma ilgalaikj darbo
uzmokestj sudaré iSmokos akcijomis i$ viso 111.471 (2017 m. — 179.631 eury, socialinis draudimas — 52.044 eurus, paskirtas
kintamas ilgalaikis atlygis — 140.000 eury). 2018 m. ir 2017 m. vadovybei buvo priskiriami generalinis direktorius ir valdybos
nariai.

Finansiniy instrumenty tikroji verté

Nustatydama finansiniy instrumenty tikrajg verte Bendrové naudoja tokius metodus ir prielaidas:

Pinigai ir pinigy ekvivalentai. Tai yra grynieji pinigai, kuriy tikroji verté yra jy nominali verte.

Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte per pelng (nuostolius). Sios investicijos buvo jvertintos vertinimo metodais
apskaiciuota tikrgja verte, todél jy tikroji verté yra lygi jy apskaitinei vertei.

I$ pirkéjy ir kitos gautinos sumos. Siy gautiny sumy, kuriy terminas yra trumpesnis nei 3 ménesiai, apskaitiné verté yra
artima tikrajai vertei dél sglyginai trumpo Sio finansinio instrumento termino.

Mokétinos sumos. Mokétiny sumy, kuriy terminas yra trumpesnis nei 3 ménesiai, apskaitiné verté yra artima tikrajai vertei
dél sglyginai trumpo $io finansinio instrumento termino

Tikroji finansiniy instrumenty verté yra apskaitiuojama pagal 39 TAS ,Finansiniai instrumentai: pripazinimas ir jvertinimas*
reikalavimus. Tikroji verté apibréziama kaip suma, kuria instrumentas gali bati apsikeistas dabartiniu metu sudaromu sandoriu
tarp nusimananciy ir savo valia tai atliekanCiy Saliy, esant rinkos sglygoms, iSskyrus priverstinio pardavimo ar likvidavimo
atvejus. Kadangi prekyba bendrovés finansiniu turto ir jsipareigojimais néra aktyvi, nustatant jy tikrgjg verte, yra daromos
prielaidos, paremtos dabartinémis ekonomikos saglygomis ir konkre€iam instrumentui budinga rizika.
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2018 m. gruodzio 31 d. 2017 m. gruodzio 31 d.

Finansinis turtas

Amortizuota savikaina vertinamas

Pinigai ir pinigy ekvivalentai 99.313 99.313 51.135 51.135
IS pirkéjy ir kitos gautinos sumos 688.204 688.204 1.079.631 1.079.631
Tikraja verte vertinamas

Finansinis turtas, vertinamas tikrgja verte per

. 3.369.340 3.369.340
pelng (nuostolius)
Flnan3|.n|s 'turtas, laikomas galimam 1.309.320 1.309.320
pardavimui
Finansinio turto i viso 4.156.857 4.156.857 2.440.086 2.440.086
Finansiniai jsipareigojimai
Einamieji jsipareigojimai amortizuota savikaina 1.333.480 1.333.480 987.977 987.977
.Tl.erJa.verte v_ertlnaml finansiniai 52 000 52 000 i i
jsipareigojimai
|sipareigojimy i$ viso 1.385.480 1.385.480 987.977 987.977

Bendrovés pinigy ir pinigy ekvivalenty, i§ pirkéjy gautiny sumy bei prekybos ir kity mokétiny sumy 2018 m. gruodzio 31 d. ir
2017 m. gruodzio 31 d. balansinés vertés yra artimos jy tikrgjai vertei, nes jie yra trumpalaikiai ir diskonto poveikis néra
reikdmingas.

Finansiniai instrumentai, jvertinti tikrgja verte, Siose finansinése ataskaitose pateikti trimis tikrosios vertés lygiais:

Lygis 1. Finansinio turto, kuriuo prekiaujama aktyviose rinkose, tikroji verté yra nustatoma remiantis kotiruojama kaina balanso
diena. Rinka laikoma aktyvia, jei kainos yra nuolat prieinamos Bloomberg terminale (BGN — Bloomberg generic) ir Sios kainos
atspinti faktiSkai jvykusius ir nuolat rinkoje vykstancius sandorius rinkos sglygomis. Naudojama yra sitloma uzdarymo kaina
(BID) uz Bendrovés turta.

Lygis 2. Finansinio turto, kurio tikroji verté yra apskaiCiuojama vertinimo metodais; visi kintamieji, turintys reikSminga jtaka
uZfiksuotai tikrajai vertei, yra tiek tiesiogiai, tiek netiesiogiai prieinami rinkose. Kolektyvinio investavimo subjekty kaina yra
nustatoma remiantis skelbiama fondy grynujy aktyvy verte (GAV), kuria baty iSperkami fondy vienetai. GAV yra nustatoma
Bendroves remiantis fondy turimy vertybiniy popieriy rinkos kainomis, naudojantis Bloomberg, Nasdaq ir kitais Saltiniais,
patikimiausiai nurodanciais vertybiniy popieriy rinkos kaing balanso dieng, remiantis Bendrovés patvirtinta GAV skaiciavimo
metodika.

Lygis 3: tikroji verté apskaiCiuota tokiais vertinimo metodais, kuriy kintamieji, turintys reikSmingg jtakg uzfiksuotai tikrajai vertei,
neparemti prieinamais rinkos duomenimis. Remiantis Siais vertinimo metodais, yra nustatomos i$ pirkéjy gautiny sumy bei
informuotiesiems investuotojams skirty investiciniy fondy tikrosios vertés. Bendrové nustato Siy investicijy tikrajg verte
remdamasi investuotojams periodiskai pateikiama informacija, apie investiciniy fondy GAV. Tikrosios vertés pokytis
apskaitytas pelno (nuostoliy) ataskaitos eilutéje: Finansiniy priemoniy, vertinamy tikrgja verte, kurios pokyciai pripazjstami
pelno (nuostoliy) ataskaitoje, tikrosios vertés grynasis pokytis.
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2018 m. ir 2017 m. nebuvo finansiniy instrumenty judéjimo tarp lygiy.

2018 m. gruodzio 31 d. IS viso

Finansinis turtas

Finansinis turtas, vertinamas tikrgja verte per pelng (nuostolius):

Kolektyvinio investavimo subjektai - 293.870 1.169.871 1.463.741
Uzdaro tipo investicinés bendrovés 321.650 - - 321.650
Nuosavybés vertybiniai popieriai 1.583.950 - - 1.583.950

1.905.600 293.870 1.169.871 3.369.341

2017 m. gruodzio 31 d. IS viso

Finansinis turtas

Finansinis turtas, laikomas galimam pardavimui:

Kolektyvinio investavimo subjektai - 422.402 554.118 976.520
Uzdaro tipo investicinés bendrovés 332.800 - - 332.800
332.800 422.402 554.118 1.309.320

3-0jo lygio finansinio turto judéjimas

2018m. 2017m.

Pradinis likutis 554.118 -

Finansiniy priemoniy jsigijimas 500.000 500.000
Finansiniy priemoniy perkainojimas 115.753 54.118
Galutinis likutis 1.169.871 554.118

24 Pobalansiniai jvykiai

= 2019 m. vasario 4 d. bendrové sékmingai baigé iki Siol INVL antros pakopos pensijy fonduose ,INVL Extremo Il 16+,
»INVL Medio Il 47+, ,INVL Mezzo 53+, ,INVL Stabilo Il 58+ kaupusiy dalyviy perkélimo darbus j Siy mety pradzioje
jsteigtus gyvenimo ciklo pensijy fondus. Bendrovés antros pakopos senujy fondy dalyviai perkelti j kaupianciy dalyviy
gimimo datas rodancius pensijy fondus ,INVL pensija 1954-1960“, ,INVL pensija 1961-1967¢, ,INVL pensija 1968-1974",
,INVL pensija 1975-1981%, ,INVL pensija 1982-1988", ,INVL pensija 1989-1995% ,INVL pensija 1996-2002“. Taip pat
veikia ,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas*, skirtas pensinio amziaus sulaukusiy asmeny lIéSoms.

= 2019 m. vasario 7 d. ,INVL Asset Management® baigé pirmajj profesionaliems investuotojams skirto uzdaro tipo
privataus kapitalo investicinio fondo ,INVL Baltic Sea Growth Fund® platinimg, kurio metu pritraukta 106 min. eury. ,INVL
Baltic Sea Growth Fund“ tapo didziausiu privataus kapitalo investiciniu fondu Baltijos Salyse.
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