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FONDO STRATEGIJA

Fondas investuoja | akcijas, obligacijas ir investicinius fondus, kuriy investavimo kryptis — akcijos, obligacijos bei nekilnojamas turtas. Fondas re-
komenduojamas vidutine rizikg prisiimantiems Zzmonéms kaip papildoma investavimo priemoné, teikianti galimybe pasinaudoti mokesciy, lengvata ir
taip efektyviai valdyti asmeninius finansus. Sudétis: iki 70 proc. akcijos.

KOMENTARAS

Paskutinis 2023 mety ketvirtis iSsiskyré sparciai augusiomis pasaulio akcijy kainomis. Mazéjanti infliacija ir Svelnéjantis JAV centrinio banko (FED)
tonas lémeé pozityvias finansy rinky dalyviy nuotaikas.

Spardiai kilo beveik visy sektoriy akcijos, o pasaulio akcijy indeksas ,MSCI World Index" ketvirtj uzbaigé pakiles daugiau nei 11 proc. Stipréjantys
pallkany normy mazinimo ltkesciai buvo ypac palankis nekilnojamo turto bei IT sektoriams, kuriy akcijos brango sparciausiai — daugiau nei 15
proc. per ketvirtj. Vienintelis zaliavy sektorius dél kritusiy naftos kainy fiksavo neigiama graza.

Obligacijy rinkoje iki spalio pabaigos laikési nerimas dél jkaitusios ekonomikos ir darbo rinkos (2023 m. III ketv. JAV ekonomika augo 4,9 proc.
palyginti su praéjusiais metais, o rinka tikéjosi tik 4,3 proc. augimo).

Be to, didéjantis biudzeto deficitas ir didelé JAV vyriausybés obligacijy pasilla dar labiau paskatino iSpardavima rinkose, kuris iSplito ir placiau
pasaulyje.

Taciau, atéjus lapkriciui, nuotaika pasikeité ir rinkos iSgyveno sparty kainy augimg, kuri nulémé palankis makroekonominiai rodikliai ir politiky
retorika. Viena vertus, mazéjanti infliacija iSsivysCiusiose Salyse paskatino viltis, kad iki 2024 m. pabaigos vis tik pavyks pasiekti centriniy banky,
uzsibréztg 2 proc. infliacijos lygj. Taip pat, tiek JAV, tiek Europos centriniy banky vadovai pakeité retorikg ir signalizavo, kad bent jau kol kas palG-
kany normos pasieké pika.

Paskutinis mety ketvirtis pensijy fondui taip pat buvo sékmingas, o metiné graza pasieké 10,2 proc.

Metus uzbaigéme be investicijy | Kinija. Tai yra misy vertybiné pozicija neinvestuoti | nedemokratinio rezimo Salis, o kartu ir rizikos valdymo prie-
moné, siekiant iSvengti tokiose Salyse daZnai pasitaikanciy investuotojams nepalankiy sprendimy, poveikio.
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e INVL Apdlairus Lyginamasis indeksas™ Atkreipiame démesj, kad fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy
paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai
Fondas veiké nuo 2013-05-13 kaip ,SWEDBANK PAPILDOMOS PENSIJOS néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.
FONDO". ,INVL Asset Management" peremé fondo valdyma nuo 2017 m. t ,INVL Asset Management" valdo fondg nuo 2017 m. lapkric¢io 2 d.
lapkricio 2 d. Pilng fondo istorijos grafikg galite rasti: https://www.sb.It,
It/privatiems/pensijos/iii-pakopos-pensiju-fondai/invl-apdairus
PASISKIRSTYMAS PAGAL TURTO RUSIS GEOGRAFINIS PASISKIRSTYMAS**
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynyjy aktyvy verté 3930 712 EUR UAB ,SB Asset Management", Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 0,381 EUR 1813 (skambinant i$ uZsienio +370 37 301 337)
Dalyviy skaicius 1 582 EUR info@sb.It
Valdymo mokestis 1,50 % www.sb. It
Dalies iS¢émimo mokestis*** 10%
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013- 05-13. Nuo 2023-11-30 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas 30 % MSCI World
IMI Net Total Return USD Index (perskaiciuotas | EUR) + 5 % MSCI Emerging Markets ex China Net Total Return USD Index (perskaiCiuotas | EUR) +
30 % FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Total Return Index + 15 % Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR
+ 15 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR + 5 % European Central Bank ESTR OIS Index

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $alis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos $alimi.

*** Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty léSy atsiémima (nuo atsiimamos €Sy sumos) taikomas, kai léSos atsiimamos nuo paskutinio léSy atsiémimo
nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, igijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jis prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek Kilti, tiek kristi, JGs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas blsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Prie$ priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipaZzinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanoriSko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetq,
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobtdZio, kuri negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti léSas ,SB
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobiidzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,SB Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos netik-
slumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos Sia informacija.
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