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FONDO STRATEGIJA

Fondas investuoja | akcijas, obligacijas ir investicinius fondus, kuriy investavimo kryptis - akcijos, obligacijos bei nekilnojamas turtas. Fondas re-
komenduojamas vidutine rizika prisiimantiems Zmonéms kaip papildoma investavimo priemonég, teikianti galimybe pasinaudoti mokesciy lengvata ir
taip efektyviai valdyti asmeninius finansus. Sudétis: iki 70 proc. akcijos.

KOMENTARAS

Akcijy ir obligacijy rinkos metus pradéjo pozityviai. Nepaisant svyravimy bankiniame sektoriuje, platus viso pasaulio akcijy indeksas (MSCI ACWI IMI
Index) per ketvirtj pakilo 5,4 proc., o Europos akcijy rinka lenké JAV. Idomu, jog JAV akcijy rinkoje beveik visg augima lémé keliy didZiausiy jmoniy
akciju, tokiy kaip Nvidia, Meta Platforms, Tesla kainy, pokyciai, kai likusiy jmoniy akcijy kainos kito nedaug. Tam jtakos turéjo dél atslgusiy pallkany,
normy kélimo lakesciy atsinaujines investuotojy susidoméjimas technologijy ir augimo akcijomis. Svarbiausias jvykis $j ketvirtj - jtampa JAV ir Euro-
pos banky sektoriuose. Neramumai prasidejo JAV, kur kovo pradzioje bankrutavo Silicon Valley Bank (SVB). Sj banka itiko taip vadinama indélininky,
pabégimo problema (angl. bank run). Vos per kelias dienas atsiimta bankui reikSminga suma, kuriai iSmokeéti reikéjo itin nuostolingai parduoti skolos
vertybiniy popieriy. Daugiausiai tai buvo JAV vyriausybés obligacijos, kurios stipriai nuvertéjo per 2022 metus. Su panasiomis likvidumo problemomis
susiddre ir Sveicarijos bankas Credit Suisse. Jj véliau sigijo kitas Sveicarijos bankas UBS - taip buvo uZtikrintas finansy sistemos stabilumas. Nors ir
létesniu tempu, taciau tiek Europos Centrinis Bankas (ECB), tiek JAV Federalinis Rezervas (FED) toliau didino palGkany normas. Jos atitinkamai didéjo
po 0,5 proc. ir 0,25 proc. per kiekvieng susirinkima. Centriniy banky vadovai toliau komunikavo, kad kova su infliacija dar néra baigta. Nors bendra
infliacija ir traukiasi, taciau grynoji infliacija vis dar laikosi gana aukstame lygyje. Be to, ekonomikos duomenims toliau pozityviai stebinant ir signa-
lizuojant kaistancig ekonomika, daugéjo zenkly, kad greito pallkany normy mazinimo neverta tikétis. Taciau kortas labiausiai sumai$é neramumai
bankiniame sektoriuje. Obligacijy kainos kilo ir patyré kone rekordinj pajamingumy mazéjima. Kovo ménesj 2 mety JAV izdo obligacijy pajamingumas
per 2 dieny laikotarpj sumazéjo net 80 baziniy punkty - tai didziausias kritimas nuo 1987 m. spalio mén. neramumy rinkose. Investicinio reitingo ir
obligacijos su maza kredito rizika uzdirbo teigiama graza - buvo baimintasi dél sisteminiy finansy sektoriaus problemuy, todél investuotojai kapitalg,
nukreipé | saugiausias finansines priemones. Be to, kadangi didieji bankai vis dar uz indélius mokéjo mazas, palyginti su trumpalaikémis obligacijomis,
palGkanas, indélininkai pradéjo masiskai iSimti kapitalg ir investuoti jj | pinigy rinkos fondus.

Pirmaji mety ketvirtj toliau plétéme investicijy | alternatyviyjy turto klasiy portfelj - pasirasyta nauja sutartis dél investavimo | privataus kapitalo
fonda, kurj valdo pladiai Zinomas investicijy valdytojas General Atlantic. Alternatyviojo turto klaséje taip pat atlikome paskutine investicija | Siauliy
Banko daugiabudiy modernizavimo ir renovacijos projekta, kuris pinigus jdarbino itin greitai. Atliekant Sio tipo investicijas stengiamés didinti portfelio
diversifikacija ir mazinti rizikg, tuo paciu metu iSlaikant patraukliag tikéting graza.
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NV Apdairus Lyginamasis indeksas® Atkreipiame démesj, kad fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy

paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai

Fondas veiké nuo 2013-05-13 kaip ,SWEDBANK PAPILDOMOS PEN- nera patikimas blsimy rezultaty rodiklis.

SIJOS FONDO". ,INVL Asset Management" perémeé fondo valdyma nuo t ,INVL Asset Management" valdo fondg nuo 2017 m. lapkric¢io 2 d.

2017 m. lapkricio 2 d. Pilng fondo istorijos grafika galite rasti: https://
www.invl.com/lit/It/pensijos/iii-pakopos-pensiju-fondai/invl-apdairus
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynuyjy aktyvy verté 3 565 741 EUR UAB ,INVL Asset Management™" Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verte 0,354 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 1491 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéeda.
Valdymo mokestis 1,50 % www.invl.com
Dalies iSémimo mokestis*** 10%
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013- 05-13. Nuo 2021-03-01 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 30 % FTSE EPRA/
NAREIT Developed Europe Total Return Index + 28 % MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (perskaiciuotas j eurus) + 15 % Bloomberg Barclays
Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR + 15% J.P. Morgan EMBI Global Core Hedged EUR + 7 % MSCI Emerging Markets Net Total
Return USD Index (M1EF Index) + 5% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

*** Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty Iésv;qvatsiémimq (nuo atsiimamos lésy sumos) taikomas, kai l€Sos atsiimamos nuo paskutinio &Sy atsiémimo
nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, gijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy,
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jis prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bdsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Prie$ priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipazinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy, iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bGti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobldzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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