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Fondo léSos investuojamos | akcijas ir investiciniy fondy, kuriy pagrindiné investavimo kryptis yra akcijos, vienetus. Fondas rekomenduojamas
aukstesne nei vidutiné rizikg prisiimantiems Zmonéms kaip papildoma investavimo priemoné, teikianti galimybe pasinaudoti mokesciy lengvata ir taip
efektyviai valdyti asmeninius finansus. Sudétis: iki 100 proc. akcijuy.

KOMENTARAS

Po permainingo treciojo Siy mety ketvircio pasaulio akcijy rinkos liko stipriai nepakitusios. Liepos ménesj akcijy rinkas aukstyn stimé investuotojy
lGkesciai, jog 2023 m. JAV Federalinis rezervas (FED) dél Iétéjancio augimo galéty mazinti palikany normas - ketviréio pradZioje graza buvo netoli
10%. Taciau Sie |kesciai nepasiteisino, kai rugpjatj Jackson Hole vykusiame FED susitikime JAV centrinis bankas dar kartg patvirtino savo jsipareigo-
jima kovoti su infliacija, nepaisant trumpalaikio augimo létéjimo ar sunkumy, vartotojams. Kartu su vis dar lGkescius virSijancia infliacija, tai buvo
pagrindiné priezastis, dél kurios antroje ketvircio puséje akcijos koregavosi, o JAV akcijy indeksai ketvirtj baigé ,mesky" rinkos teritorijoje. Panasios
tendencijos buvo matomos ir Europoje, kur situacijg dar labiau astrina energetikos krizé. Dél toliau augusiy paltkany normy lGkesciy labiausiai
nukentejo komunikaciju sektoriaus ir nekilnojamo turto jmones. Siuos sektorius augancios palikanos neigiamai veikia dél didéjanciy skolos aptarnavi-
mo kasty ir krentancios NT objekty vertés.

Sj ketvirtj euro kursas pirma karta per 20 mety krito Zemiau 1 dolerio (paskutinj kartg toks EUR/USD santykis buvo 2002-aisiais). Kadangi JAV yra
pagrindinis regionas, | kurj nukreipta didZiausia dalis investicijy | akcijas, stiprus doleris Svelnino pensijy fondy kritima, prasidéjusj rugpjtcio viduryje.
Kaip gera daliné apsauga nuo staigiy kritimy, veikia ir masy, fondy turimos alternatyvios investicijos, kadangi jy vertés svyravimas néra toks aukstas
kaip finansy rinkose prekiaujamuy vertybiniy popieriy.

Nors trumpoje perspektyvoje akcijy rinkos augima ar kritima prognozuoti sunku, ilguoju laikotarpiu finansinio turto verté yra linkusi augti, o neigiamais
periodais ypac veiksmingas - periodinis investavimas.

Toliau tesiame savo Index Plus strategijos {gyvendinima ir papildomai investuojame | alternatyvias turto klases. Sj ketvirtj pensijy fondo investicijas
papildé privataus kapitalo ,Blackpeak Southeast Europe Growth II" fondas, kurio pagrindinés veiklos $alys yra Rumunija, Bulgarija, Slovénija ir kt. Sis
regionas yra patrauklus, nes jame yra daug maziau privataus kapitalo konkurenty negu Vakary Europoje ar JAV, o tai leidZia vykdyti jmoniy, jsigijimus
patrauklesne kaina.
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2008-04-14. Nuo 2021-03-01 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 50 % MSCI EM
Eastern Europe Small Cap USD Index (perskaiciuotas | eurus) + 45 % MSCI World EUR Index + 5% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR
Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $alis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos $alimi.

*** Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty léSy atsiémima (nuo atsiimamos &Sy sumos) taikomas, kai léSos atsiimamos nuo paskutinio leSy atsiémimo
nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, gijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jis prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bdsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Prie$ priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipazinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy, iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobldzio, kuri negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobldzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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