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2022 M. IV KETVIRTIS

FONDO STRATEGIJA

Fondo léSy investavimo tikslas - prisiimant vidutine rizikg, siekti didesnés nei vidutiné grazos. Fondo investicijos tolygiai paskirstomos tarp imoniy
akcijy bei su jomis susijusiy investicijy ir vyriausybiy, centriniy banky, iSleisty ar jy garantuoty obligacijy, banky indéliy ar imoniy obligacijy. Si fondg
patariame rinktis vidutinio amziaus (47-58 m.) Zmonéms. Sudétis: 50 proc. akcijos, 50 proc. obligacijos.

KOMENTARAS

Ketvirtasis 2022 mety ketvirtis prasidéjo pozityviai ir daugéjo kainy rodikliy, indikuojanciy, kad infliacija perkopé auksciausig taska. JAV spalio méne-
sio infliacijos duomenys, paskelbti lapkri¢io 10 d. parodé, kad vartotojy kainy indekso augimo tempas émé |ététi. Panasi tendencija buvo matoma ir
Europoje, kur situacija Svelnino dél Siltos ziemos atslligusios energetikos iStekliy kainos. Tiek FED, tiek ECB émési Svelnesniy, pallkany normy kélimo
ir abu bazines pallkany normas gruodj padidino po 0,50% (palyginti ankstesniais ménesiais palikanos buvo didinamos 0,75%). Kita vertus, centriniy
banky atstovy pastabos dél ateities prognoziy buvo kiek nitdresnés, nei tikéjosi rinkos. Tiek ECB vadové C. Lagarde, tiek FED vadovas J. Powell'as, atro-
do, yra pasiryze nemazinti palikany normy visus 2023 metus, net kilus ekonominio nuosmukio grésmei. Nors centriniy banky veiksmai lémé rekordinj
obligacijy pajamingumo didéjima (JAV 10 mety trukmés obligacijy pajamingumas per metus paaugo nuo 1,5 proc. iki 3,9 proc. o Vokietijos nuo 0 proc.
iki 2,6 proc.), ir atitinkamai obligacijy kainy kritima, didelé dalis neigiamy jvykiy jau materializavosi arba yra jskaiciuoti i finansiniy instrumenty kainas.
Dél to sumazéjes obligacijy jautrumas tolimesniam pallkany normy kilimui ir smarkiai iSaugusios palikany normos sudaro palankias aplinkybes at-
sigauti obligacijy kainoms, o tai — patraukli galimybé jy jsigyti. Pagrindiniy pasaulio regiony akcijy rinkos 2022 m. IV ketvirtj beveik nekito, iSskyrus
Vakary Europa, kurios akcijy rinkos generavo beveik 10% siekiancig graza. Teigiamos graZzos 2022 metais nebuvo né viename i$ pagrindiniy akcijy
indeksy regionu, i$skyrus kai kuriy pavieniy $aliu, pavyzdziui, Brazilijos, rinkas. ZiGrint i$ istorinés perspektyvos, per pastaruosius 75 metus JAV akcijy
indekso S&P 500 vidutiné vieny kalendoriniy mety graza po neigiamy mety buvo beveik 15% (JAV doleriais, neskaiCiuojant dividendy), o neigiama
graza dvejus metus i$ eilés buvo fiksuota tik 3 kartus. Tiesa, praeities rezultatai negali garantuoti ateities rezultaty. 2022 metais pensijy fondo graza
taip pat buvo neigiama, taciau virsijo lyginamojo indekso graza, o tai reiskia, kad iSsaugojome daugiau vertés nei rinka ir konkurenty pensijy fondai.
Prie Sio rezultato prisidéjo aktyvis misy sprendimai. Vienas jy - investicijos | alternatyvias turto klases, kurias toliau aktyviai teséme investuodami |
Brookfield Strategic Real Estate Partners nekilnojamo turto fondg. Kadangi alternatyvios investicijos maziau koreliuoja su vieSomis rinkomis, jos pade-
da diversifikuoti rizikg ir sumazinti vertés svyravima. Taip pat, Siais metais pasiteisino ir investicija | JAV vertés akcijas - jos per metus krito -1.5%,
kuomet neutralls JAV ETF fondai krito daugiau nei -15%. Investicijos | pavienes Baltijos Saliy akcijas, nors ir sudaro nedidele portfelio dalj, taip pat
prisidéjo prie palankesnés fondo grazos palyginti su lyginamuoju indeksu.

GRAFIKAS NUO FONDO IKURIMO FONDO GRAZA IVAIRIAIS PERIODAIS
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paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai

néra patikimas bisimy rezultaty rodiklis.
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PASISKIRSTYMAS PAGAL TURTO RUSIS GEOGRAFINIS PASISKIRSTYMAS**
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI

Grynujy aktyvy verté 16 865 486 EUR
Fondo vieneto verte 0,562 EUR
Dalyviy skaicius 4 920

Valdymo mokestis 0,80 %
Startinis mokestis*** 30 %

Dalies iSémimo mokestis**** 10 %
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013-01-01. Nuo 2022-03-03 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 10% Bloomberg
Barclays Series-E Euro Govt 7-10 Yr Bond Index (BERPG4 Index) + 10% ECPI Ethical EURO Corporate Bond Index (ECAPECB Index) + 10% J.P. Morgan
Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index
(I02591EU Index) + 10% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index) + 3% European Central
Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 43% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas | EUR) + 4% MSCI
Emerging Markets Net Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas | EUR).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos salimi.

**% Pirmuosius 12 ménesiy nuo tapimo pensijy fondo dalyviu mokamoms pensijy imokoms taikomas 30 proc. startinis mokestis, per $j laika negalintis
virSyti 200 eury, taciau nuskaitomas tol, kol pasiekiama minimali 100 eury suma. Sis mokestis taikomas tik naujiems Dalyviams, kuriy sutartys sud-
arytos po 2015 m. spalio 14 dienos, ir dalyviams, peréjusiems i$ kitos valdymo jmonés valdomo pensijy fondo po Sios datos. Dalyviams, peréjusiems
i$ kito Valdymo jmonés valdomo pensijy fondo, startinis mokestis néra taikomas, jei tarp Valdymo jmonés valdomy pensijy fondy pervedamy, Iésy
suma yra didesné nei 2000 EUR ir nuo sutarties jsigaliojimo kitame Valdymo jmonés valdomame pensijy fonde yra praéje daugiau nei 12 ménesiy.
Kai j fonda jmokas savo darbuotojy (dalyviy) naudai perveda darbdavys, startinis mokestis, iSskaiCiuojamas nuo kiekvienos jmokétos pensijy jmokos,
mokamos tiek darbdavio uz darbuotoja (dalyvj), tiek paties dalyvio, nustatomas atskiru susitarimu tarp valdymo jmonés ir dalyviy darbdavio. Sis
mokestis priklausys nuo kaupime dalyvaujanciy darbuotojy (dalyviy) skaiciaus ir kity aplinkybiy, taciau bet kuriuo atveju nevirsys fondo taisyklése
nustatytos maksimalios atskaitymo i$ kiekvienos jmokétos pensijy jmokos ribos.

**%* Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty 1€Sy atsiémima (nuo atsiimamos léSy sumos) taikomas, kai léSos atsiimamos nuo paskutinio &Sy atsiemi-
mo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jis prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bdsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Pries priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipaZzinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy, iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bGti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobidzZio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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https://www.invl.com/pensija/iii-pakopos-pensija/invl-iii-pakopos-pensiju-fondu-rezultatai/invl-stabilus/
https://www.invl.com/naudinga/pensiju-fondai/taisykles/

