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2022 M. IV KETVIRTIS

FONDO STRATEGIJA

Fondas investuoja | akcijas, obligacijas ir investicinius fondus, kuriy investavimo kryptis — akcijos, obligacijos bei nekilnojamas turtas. Fondas re-
komenduojamas vidutine rizikg prisiimantiems Zmonéms kaip papildoma investavimo priemoné, teikianti galimybe pasinaudoti mokesciy, lengvata ir
taip efektyviai valdyti asmeninius finansus. Sudétis: iki 70 proc. akcijos.

KOMENTARAS

Ketvirtasis 2022 mety ketvirtis prasidéjo pozityviai ir daugéjo kainy rodikliy, indikuojanciy, kad infliacija perkopé auksciausig taska. JAV spalio méne-
sio infliacijos duomenys, paskelbti lapkri¢io 10 d. parodeé, kad vartotojy kainy indekso augimo tempas émé lététi. Panasi tendencija buvo matoma ir
Europoje, kur situacijg Svelnino dél Siltos ziemos atslligusios energetikos istekliy kainos. Tiek FED, tiek ECB émési Svelnesniy palikany normy kélimo
ir abu bazines paltkany normas gruodj padidino po 0,50% (palyginti ankstesniais ménesiais palikanos buvo didinamos 0,75%). Kita vertus, centriniy
banky atstovy pastabos dél ateities prognoziy buvo kiek nitresnés, nei tikéjosi rinkos. Tiek ECB vadové C. Lagarde, tiek FED vadovas J. Powell‘as, atro-
do, yra pasiryze nemazinti palikany normy visus 2023 metus, net kilus ekonominio nuosmukio grésmei. Nors centriniy banky veiksmai lémé rekordinj
obligacijy pajamingumo didéjima (JAV 10 mety trukmés obligacijy pajamingumas per metus paaugo nuo 1,5 proc. iki 3,9 proc. o Vokietijos nuo 0 proc.
iki 2,6 proc.), ir atitinkamai obligacijy kainy kritima, didelé dalis neigiamy, jvykiy jau materializavosi arba yra jskaiciuoti | finansiniy instrumenty kainas.
Pagrindiniy pasaulio regiony, akcijy rinkos 2022 m. IV ketvirtj beveik nekito, iSskyrus Vakary Europg, kurios akcijy rinkos generavo beveik 10% siek-
iancig graza. Teigiamos grazos 2022 metais nebuvo né viename i$ pagrindiniy akcijy indeksy regiony, iSskyrus kai kuriy pavieniy Saliy, pavyzdziui,
Brazilijos, rinkas. Zidrint i$ istorines perspektyvos, per pastaruosius 75 metus JAV akciju indekso S&P 500 vidutine vieny kalendoriniy mety graza po
neigiamy mety buvo beveik 15% (JAV doleriais, neskaifiuojant dividendy), o neigiama graza dvejus metus i$ eilés buvo fiksuota tik 3 kartus. Tiesa,
praeities rezultatai negali garantuoti ateities rezultaty. 2022 metais pensijy fondo graza taip pat buvo neigiama, taciau virsijo lyginamojo indekso
graza, o tai reiskia, kad iSsaugojome daugiau vertés nei rinka ir konkurenty pensijy fondai. Prie Sio rezultato prisidéjo aktyvis mdsy sprendimai.
Vienas jy - investicijos | alternatyvias turto klases, kurias toliau aktyviai teséme investuodami | Brookfield Strategic Real Estate Partners nekilnojamo
turto fonda. Kadangi alternatyvios investicijos maziau koreliuoja su vieSomis rinkomis, jos padeda diversifikuoti rizikg ir sumazinti vertés svyravima.
Taip pat, Siais metais pasiteisino ir investicija | JAV vertés akcijas - jos per metus krito -1.5%, kuomet neutralls JAV ETF fondai krito daugiau nei -15%.
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Atkreipiame démesj, kad fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy

—NVL Apdairus Lyginamasis indeksas*

Fondas veiké nuo 2013-05-13 kaip ,SWEDBANK PAPILDOMOS PEN-
SIJOS FONDO". ,INVL Asset Management" perémé fondo valdyma nuo
2017 m. lapkricio 2 d. Pilng fondo istorijos grafika galite rasti: https://
www.invl.com/lit/It/pensijos/iii-pakopos-pensiju-fondai/invl-apdairus

paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai
néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.

t ,INVL Asset Management" valdo fondg nuo 2017 m. lapkric¢io 2 d.
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FONDO INFORMACIJA

KONTAKTAI

Grynujy aktyvy verté 3467 144 EUR
Fondo vieneto verté 0,346 EUR
Dalyviy skaicius 1493
Valdymo mokestis 1,50 %

Dalies iSémimo mokestis*** 10%

UAB ,INVL Asset Management"
+370 700 55959
pensijos@invl.com
www.invl.com

Gynéjy g. 14, Vilnius;
Jonavos g. 7, Kaunas;
Minijos g. 19, Klaipéda.
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013- 05-13. Nuo 2021-03-01 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 30 % FTSE EPRA/
NAREIT Developed Europe Total Return Index + 28 % MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (perskaiciuotas j eurus) + 15 % Bloomberg Barclays
Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR + 15% J.P. Morgan EMBI Global Core Hedged EUR + 7 % MSCI Emerging Markets Net Total
Return USD Index (M1EF Index) + 5% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

*** Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty Iésv;qvatsiémimq (nuo atsiimamos lésy sumos) taikomas, kai l€Sos atsiimamos nuo paskutinio &Sy atsiémimo
nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, gijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy,
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jis prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bdsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Prie$ priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipazinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy, iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bGti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobldzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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