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FONDO STRATEGIJA

Fondo lésy investavimo tikslas - prisiimant vidutine rizikg, siekti didesnés nei vidutiné grazos. Fondo investicijos tolygiai paskirstomos tarp, imoniy
akcijy bei su jomis susijusiy investicijy ir vyriausybiy, centriniy banky isleisty ar jy garantuoty obligacijy, banky indéliy ar jmoniy obligacijy. Sj fonda,
patariame rinktis vidutinio amZiaus (47-58 m.) Zmonéms. Sudétis: 50 proc. akcijos, 50 proc. obligacijos.

KOMENTARAS

Metus akcijy rinkos pradéjo auksta nata — JAV akcijy S&P 500 indeksas pasieké visy laiky aukStumas, taciau ketvirciui jsibégéjus rinky nervingumas
augo. Siautéjant infliacijai investuotojams nerima kélé mazéjancios kiekybinio skatinimo apimtys JAV ir Europoje bei agresyvaus palikany normy,
kélimo JAV perspektyva (pirmas 0,25 proc. kélimas jau jvyko kovo ménesj). TaCiau visa tai nublanko pries Rusijos karinés invazijos | Ukraing fakta.
NeiSprovokuotas Rusijos karas Ukrainoje sukélé didziulj pasipiktinima daugelyje pasaulio Saliy ir iSSauké itin grieztg ekonominiy sankcijy atsakg. Be
gausiy ekonominiy, sankcijy Rusijos fiziniams ir juridiniams asmenims bei atskiriems Gkio sektoriams, buvo imtasi Rusijos centrinio banko atsargy
uzsaldymo, o pagrindiniai komerciniai bankai buvo atkirsti nuo SWIFT sistemos. Geopolitinis Sokas ir galinga Vakary reakcija ekonominémis sankci-
jomis paastrino neapibréztuma, o tai lémé didesnj akcijy rinky nervinguma, rublio nuvertéjima, jtakg prekybos srautams bei Zaliavy kainy sSuolius.
Vis délto, rinkos yra ciniskai racionalios. Nors zaliavy kainy Suoliy paskatinta siautéja infliacija ir tvyro karo paastrintas neapibréztumas, ilgai netruko,
kol rinkos atSoko | prieskarinj lygj. Daugumos pasaulio indeksy pirmojo ketvircio rezultatai buvo neigiami. PavyzdZziui, JAV akcijy S&P 500 indeksas
pabaigé ketvirtj su 5 proc. neigiama graza JAV doleriais, taciau tai yra stiprus atSokimas nuo dugno, pasiekto po kova stebétos didesnés nei 10 proc.
techninés korekcijos. Grieztesnés pinigy politikos JAV lTkesciai taip pat Iémé dolerio stipréjima euro atzvilgiu, kuris per ketvirtj sieké apie 3 proc. Ne-
augimo ir rinkos stipréjimo perspektyvy, kurias lemia pozityvis jvairiy ekonomikos rodikliy duomenys. Obligacijy rinkose nuo mety pradzios stebétas
stiprus iSpardavimas. Jj lémé iSauge infliacijos IGkesciai ir vis rySkesni signalai, kad siekiant stabilizuoti padétj, ECB ir JAV Federaliné rezervy sistema
galutinai atsisakys kiekybinio skatinimo ir JAV agresyviai kels paltikany normas. Taip pat, prasidéjus karui ir tistant reputacinés rizikos Seséliui galima
buvo stebéti kapitalo pasitraukima i$ Centrinés ir Ryty Europos regiono, taciau ménesio pabaigoje situacija normalizavosi ir paklausa CRE obligaci-
joms i$ dalies atsistaté. Kalbant apie obligacijy pajamingumus, po pirmyjy ménesiy iSpardavimo, 10 mety JAV valstybés obligacijy pajamingumas vél
tampa patrauklus, palyginus su JAV akcijy rinky dividendy, rodikliu ar tikétina ilgalaike infliacija. Taip pat, kylant pajamingumams, realios palikanos
grizta | neutralesnius lygius ir tai gali bGti iSnaudota kaip pirkimo galimybé. Investicijos | vertés akcijas misy fonduose toliau sudaro didesne dalj nei
atitinkamame lyginamajame indekse, nes tikime, kad Sios akcijos yra linkusios geriau pasirodyti infliacinéje aplinkoje. Vertinant graza eurais, per
ketvirtj vertés akcijos kilo 1 proc., kai tuo tarpu augimo akcijy verté sumazéjo beveik 7 proc. Taip pat $j ketvirtj didesne investicijy dali nukreipéme
i Jungtinés Karalystés akcijas, nes Sios akcijos yra nuvertintos, palygininti su kitomis pasaulio akcijomis, be to augancios energijos ir Zaliavy kainos
teigiamai veikia Sios Salies grazos perspektyvas. Subalansuotuose fonduose besivystanciy valstybiy obligacijy alokacijq toliau i$ dalies dengiame atski-
romis investicijomis, kuriy trumpesné finansiné trukmé. Tai apsaugo fondo dalyviy turtg nuo obligacijy nuvertéjimo centriniams bankams sustabdzius
skatinimo programas bei pradéjus kelti palikany normas.
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynuyjy aktyvy verte 15 660 138 EUR UAB ,INVL Asset Management" Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verte 0,610 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 4 638 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéda.
Valdymo mokestis 0,80 % www.invl.com
Startinis mokestis*** 30 %
Dalies iS$émimo mokestis**** 10 %
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013-01-01. Nuo 2022-03-03 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 10% Bloomberg
Barclays Series-E Euro Govt 7-10 Yr Bond Index (BERPG4 Index) + 10% ECPI Ethical EURO Corporate Bond Index (ECAPECB Index) + 10% J.P. Morgan
Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index
(I02591EU Index) + 10% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index) + 3% European Central
Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 43% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas | EUR) + 4% MSCI
Emerging Markets Net Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas | EUR).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos salimi.

**% Pirmuosius 12 ménesiy nuo tapimo pensijy fondo dalyviu mokamoms pensijy imokoms taikomas 30 proc. startinis mokestis, per $j laika negalintis
virSyti 200 eury, taciau nuskaitomas tol, kol pasiekiama minimali 100 eury suma. Sis mokestis taikomas tik naujiems Dalyviams, kuriy sutartys sud-
arytos po 2015 m. spalio 14 dienos, ir dalyviams, peréjusiems i$ kitos valdymo jmonés valdomo pensijy fondo po Sios datos. Dalyviams, peréjusiems
i$ kito Valdymo jmonés valdomo pensijy fondo, startinis mokestis néra taikomas, jei tarp Valdymo jmonés valdomy pensijy fondy pervedamy, Iésy
suma yra didesné nei 2000 EUR ir nuo sutarties jsigaliojimo kitame Valdymo jmonés valdomame pensijy fonde yra praéje daugiau nei 12 ménesiy.
Kai j fonda jmokas savo darbuotojy (dalyviy) naudai perveda darbdavys, startinis mokestis, iSskaiCiuojamas nuo kiekvienos jmokétos pensijy jmokos,
mokamos tiek darbdavio uz darbuotoja (dalyvj), tiek paties dalyvio, nustatomas atskiru susitarimu tarp valdymo jmonés ir dalyviy darbdavio. Sis
mokestis priklausys nuo kaupime dalyvaujanciy darbuotojy (dalyviy) skaiciaus ir kity aplinkybiy, taciau bet kuriuo atveju nevirsys fondo taisyklése
nustatytos maksimalios atskaitymo i$ kiekvienos jmokétos pensijy jmokos ribos.

**%* Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty 1€Sy atsiémima (nuo atsiimamos léSy sumos) taikomas, kai léSos atsiimamos nuo paskutinio &Sy atsiemi-
mo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jis prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bdsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Pries priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipaZzinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy, iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bGti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobidzZio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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https://www.invl.com/pensija/iii-pakopos-pensija/invl-iii-pakopos-pensiju-fondu-rezultatai/invl-stabilus/
https://www.invl.com/naudinga/pensiju-fondai/taisykles/

