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FONDO STRATEGIJA

Fondas investuoja | akcijas, obligacijas ir investicinius fondus, kuriy investavimo kryptis - akcijos, obligacijos bei nekilnojamas turtas. Fondas re-
komenduojamas vidutine rizika prisiimantiems Zmonéms kaip papildoma investavimo priemonég, teikianti galimybe pasinaudoti mokesciy lengvata ir
taip efektyviai valdyti asmeninius finansus. Sudétis: iki 70 proc. akcijos.

KOMENTARAS

Antrasis mety ketvirtis buvo dar vienas sunkus etapas rinkoms po nelengvos mety pradzios. Sj ketvirtj rinkose toliau matoma kainy, korekcija - visy,
didziujy pasaulio akcijy indeksy graza buvo neigiama. Visgi negalime teigti, kad recesijos laikotarpis yra neiSvengiamas, nes neigiamos grazos peri-
odus keicia teigiamy lGkesciy paskatinti akcijy vertés kilimo epizodai. Rinkose tvyro itin aukstas kintamumas, nulemtas skirtingy ir priesingg jtakq
aktyvy vertéms daranciy veiksniy. Investuotojy nuotaikg neigiamai veikia Rusijos - Ukrainos karo nulemta geopolitiné jtampa ir auganti infliacija.
Siekdami pazaboti infliacijos IlkesCius JAV Federalinis Rezervas ir Europos Centrinis Bankas prisijungé prie kity pasaulio valstybiy centriniy banky, i
monetarinés politikos grieztinimo cikla. FED pristaté agresyviausig pallikany normy kélimg nuo 1994 mety, o ECB jau sustabdé papildomus obligacijy
supirkimus bei ruosiasi kelti palikany normas per artimiausius susitikimus. Tolimesne ekonomikos raidg nulems tai, ar FED ir ECB pavyks sékmingai
atvésinti infliacijq ir perkaitusias ekonomikas pernelyg nepakenkiant jy augimui bei nesukeliant stagfliacinés skolos krizés. Taciau vienareikSmiskai
teigti, kad tolimesné rinkos kryptis bus teigiama ar neigiama negalime, nes jg nulems daug vienas kitg priestaringai veikianciy faktoriy, tokiy kaip
tolimesné geopolitiné raida, infliacijos rodikliai, didziyjy centriniy banky monetarinés politikos grieztinimas, ekonomikos rodikliai, pusmetiniai jmoniy,
rezultatai, COVID-19 pandemijos raida ir kiti.

Nenuostabu, kad dél kylancios infliacijos ir besikeiciancios centriniy banky vadovy retorikos obligacijy rinkos nuo mety pradZios patyré stipry iSparda-
vima. Taciau, kalbant apie obligacijy pajamingumus, po sunkaus pirmojo pusmecio, tiek mazos rizikos, tiek spekuliatyvaus reitingo jmoniy bei valsty-
biy obligacijy pajamingumai vél tampa patrauklds, palyginus su akcijy rinky dividendy rodikliu. Taip pat, pakilus pajamingumams, realios palikanos
grizo | neutralesnius lygius ir netrukus tai gali tapti pirkimo galimybe.

Investicijos | vertés akcijas misy fonduose toliau sudaro didesne dalj nei atitinkamame lyginamajame indekse, nes tikime, kad Sios akcijos yra linku-
sios geriau pasirodyti infliacinéje aplinkoje. Taip pat didesné investicijy dalis yra nukreipta | Jungtinés Karalystés akcijas, nes Sios akcijos yra nuvertin-
tos, lyginant su kitomis pasaulio akcijomis, bei augancios zaliavy kainos teigiamai veikia Sios Salies grazos perspektyvas. Per praéjusj ketvirtj Jungtinés
Karalysteés akcijy indekso verté sumazéjo maziau nei 6 proc., kai tuo tarpu Europos akcijy indekso verté smuko 9 proc. Be to, pensijy fondas apie 30
proc. turto investuoja | nekilnojamajj turta. Nekilnojamo turto pardavimai toliau mazéjo bei augo Zaliavy kainos, todél vakary Europos NT indeksas
pasieké reikSmingai mazesne graza nei pasaulio akcijos.
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Atkreipiame démesj, kad fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy
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paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai
Fondas veiké nuo 2013-05-13 kaip ,SWEDBANK PAPILDOMOS PEN- néra patikimas blsimy rezultaty rodiklis.
SIJOS FONDO". ,INVL Asset Management" perémé fondo valdyma nuo 1, INVL Asset Management" valdo fondg nuo 2017 m. lapkriio 2 d.

2017 m. lapkricio 2 d. Pilng fondo istorijos grafikg galite rasti: https://
www.invl.com/lit/It/pensijos/iii-pakopos-pensiju-fondai/invl-apdairus
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynujy aktyvy verté 3466 815 EUR UAB ,INVL Asset Management™" Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 0,356 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 1456 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéda.
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Dalies iSémimo mokestis*** 10%
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013- 05-13. Nuo 2021-03-01 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 30 % FTSE EPRA/
NAREIT Developed Europe Total Return Index + 28 % MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (perskaiciuotas j eurus) + 15 % Bloomberg Barclays
Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR + 15% J.P. Morgan EMBI Global Core Hedged EUR + 7 % MSCI Emerging Markets Net Total
Return USD Index (M1EF Index) + 5% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

*** Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty Iésv;qvatsiémimq (nuo atsiimamos lésy sumos) taikomas, kai l€Sos atsiimamos nuo paskutinio &Sy atsiémimo
nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, gijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy,
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jis prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bdsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Prie$ priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipazinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy, iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bGti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobldzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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