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FONDO STRATEGIJA

Fondo léSy investavimo tikslas - prisiimant vidutine rizikg, siekti didesnés nei vidutiné grazos. Fondo investicijos tolygiai paskirstomos tarp jmoniy
akcijy bei su jomis susijusiy investicijy ir vyriausybiy, centriniy banky isleisty ar jy garantuoty obligacijy, banky indéliy ar jmoniy obligacijy. Sj fondg
patariame rinktis vidutinio amziaus (47-58 m.) Zmonéms. Sudétis: 50 proc. akcijos, 50 proc. obligacijos.

KOMENTARAS

Treciasis mety ketvirtis buvo itin permainingas ir akcijoms, ir obligacijoms. Liepos ménesj akcijy rinkas aukstyn stimé investuotojy ltkesciai, jog
2023 m. JAV Federalinis rezervas (FED) dél létéjancio augimo galéty mazinti palikany normas - ketviréio pradZioje graza buvo netoli 10%. Taciau
Sie lUkesciai nepasiteisino, kai rugpjatj Jackson Hole vykusiame FED susitikime JAV centrinis bankas dar kartg patvirtino savo {sipareigojima kovoti su
infliacija, nepaisant trumpalaikio augimo Iétéjimo ar sunkumy vartotojams. Kartu su vis dar Itkescius virsijancia infliacija, tai buvo pagrindiné priezas-
tis, dél kurios antroje ketvircio puséje akcijos koregavosi, o JAV akcijy indeksai ketvirtj baigé ,mesky" rinkos teritorijoje. Panasios tendencijos buvo
matomos ir Europoje, kur situacijq dar labiau astrina energetikos krizé. Dél toliau augusiy pallikany normy, lGkesciy labiausiai nukentéjo komunikacijy
sektoriaus ir nekilnojamo turto jmonés. Siuos sektorius augancios palikanos neigiamai veikia dél didéjanciy skolos aptarnavimo kasty ir krentancios
NT objekty vertes.

Sj ketvirtj euro kursas pirma karta per 20 mety krito Zemiau 1 dolerio (paskutinj kartg toks EUR/USD santykis buvo 2002-aisiais). Kadangi JAV yra
pagrindinis regionas, | kurj nukreipta didZiausia dalis investicijy | akcijas, stiprus doleris Svelnino pensijy fondy kritima, prasidéjusj rugpjacio viduryje.
Kaip gera daliné apsauga nuo staigiy kritimy, veikia ir masy, fondy turimos alternatyvios investicijos, kadangi jy vertés svyravimas néra toks aukstas
kaip finansy rinkose prekiaujamy vertybiniy, popieriy, bei atidus finansinés trukmés valdymas.

Nors trumpoje perspektyvoje akcijy rinkos augima ar kritima prognozuoti sunku, ilguoju laikotarpiu finansinio turto verté yra linkusi augti, o neigiamais
periodais ypac veiksmingas - periodinis investavimas.

Verta paminéti, jog dél iSaugusiy paltkany normy, likesciy dabartiniai obligacijy pajamingumai tampa vis patrauklesni. Kadangi per Siais metais be-
sitesiantj iSpardavima beveik visos - tiek valstybiy, tiek jmoniy, tiek aukstesnio, tiek ir zemesnio kredito reitingo obligacijy rtsys patyré nuosmukj,
aukstus pajamingumus jau galime matyti ne tik paciose rizikingiausiose, bet ir saugesnése obligacijose.
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI

Grynuyjy aktyvy verté 15 494 782 EUR UAB ,INVL Asset Management" Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 0,551 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 4 830 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéda.
Valdymo mokestis 0,80 % www.invl.com

Startinis mokestis*** 30 %

Dalies iSémimo mokestis**** 10 %
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013-01-01. Nuo 2022-03-03 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 10% Bloomberg
Barclays Series-E Euro Govt 7-10 Yr Bond Index (BERPG4 Index) + 10% ECPI Ethical EURO Corporate Bond Index (ECAPECB Index) + 10% J.P. Morgan
Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index
(I02591EU Index) + 10% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index) + 3% European Central
Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 43% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas | EUR) + 4% MSCI
Emerging Markets Net Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas | EUR).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos salimi.

**% Pirmuosius 12 ménesiy nuo tapimo pensijy fondo dalyviu mokamoms pensijy imokoms taikomas 30 proc. startinis mokestis, per $j laika negalintis
virSyti 200 eury, taciau nuskaitomas tol, kol pasiekiama minimali 100 eury suma. Sis mokestis taikomas tik naujiems Dalyviams, kuriy sutartys sud-
arytos po 2015 m. spalio 14 dienos, ir dalyviams, peréjusiems i$ kitos valdymo jmonés valdomo pensijy fondo po Sios datos. Dalyviams, peréjusiems
i$ kito Valdymo jmonés valdomo pensijy fondo, startinis mokestis néra taikomas, jei tarp Valdymo jmonés valdomy pensijy fondy pervedamy, Iésy
suma yra didesné nei 2000 EUR ir nuo sutarties jsigaliojimo kitame Valdymo jmonés valdomame pensijy fonde yra praéje daugiau nei 12 ménesiy.
Kai j fonda jmokas savo darbuotojy (dalyviy) naudai perveda darbdavys, startinis mokestis, iSskaiCiuojamas nuo kiekvienos jmokétos pensijy jmokos,
mokamos tiek darbdavio uz darbuotoja (dalyvj), tiek paties dalyvio, nustatomas atskiru susitarimu tarp valdymo jmonés ir dalyviy darbdavio. Sis
mokestis priklausys nuo kaupime dalyvaujanciy darbuotojy (dalyviy) skaiciaus ir kity aplinkybiy, taciau bet kuriuo atveju nevirsys fondo taisyklése
nustatytos maksimalios atskaitymo i$ kiekvienos jmokétos pensijy jmokos ribos.

**%* Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty 1€Sy atsiémima (nuo atsiimamos léSy sumos) taikomas, kai léSos atsiimamos nuo paskutinio &Sy atsiemi-
mo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jis prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bdsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Pries priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipaZzinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy, iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bGti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobidzZio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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