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FONDO STRATEGIJA

Pagrindinis Sio fondo léSy investavimo tikslas — prisiimant vidutine rizikg, siekti didesnés nei vidutiné graza. Iki 50 proc. fondo lésy in-
vestuojama | jmoniy akcijas ir su jomis susijusias investicijas ir ne maziau kaip pusé turto investuojama j vyriausybiy ir centriniy banky
i$leistas ar ju garantuotas obligacijas, banky indélius bei jmoniy obligacijas. Sj fonda patariama rinktis vidutinio amziaus (47-58 m.)
Zmonéms. Sudeétis: iki 50 proc. akcijy, 50 proc. obligacijos.

KOMENTARAS

Antrajj Siy mety ketvirtj kylant akcijy ir obligacijy kainoms, finansy rinkos dalyviams iSkilo klausimas, ar rinkos netampa pervertintos. Nors pagrjsti prieSingai nuo-
monei argumenty galima rasti, rinkos atsigavima taip pat galima paaiskinti. Pirma, kovo pabaigoje, finansy rinkoms pasiekus dugna, daugelio issivysciusiy valsty-
biy vyriausybeés ir centriniai bankai paskelbé planus dél papildomy fiskaliniy ir monetarinés politikos priemoniy kovai su COVID-19 pandemijos situacija, kuriomis
tikétasi sumazinti staigaus ekonominio sulétéjimo pasekmes. Antra, kovo akcijy iSpardavimas jvyko dél to, kad investuotojai netoleruoja neapibréztumo. Iki pat
2020 m. kovo pabaigos nebuvo galutinai aisku, kuria linkme suks su COVID-19 pandemija kovojantis pasaulis. Ta¢iau balandj-birzelj rinkoms optimizmo suteiké
sékmingi karantino priemoniy rezultatai Europoje bei kitose iSsivysciusiose Salyse ir jsitikinimas, kad visuotinis karantinas yra gana sékminga priemoné kovai
su mazai pazjstamu virusu. Negana to, jau pradéjus Svelninti apsaugos priemones ir grjztant j ,normaly“ gyvenima, naujausi makroekonominiai rodikliai virsijo
rinkos ltukescius, kurie iki tol buvo piesiami itin nidiriai. Nors 2020-aisiais daugelyje Saliy vis dar prognozuojamas stiprus bendrojo vidaus produkto sumazéjimas,
taciau nedarbas JAV jau traukési tiek geguze, tiek birzelj, o mazmeninés prekybos pardavimai taip pat pradéjo atsigauti ir JAV, ir Europoje. Per 2020 m. antrajj
ketvirtj augo ne tik akcijy rinkos, bet ir obligacijy indeksai. Kilo ir besivystandiy saliy, ir iSsivysciusiy rinky jmoniy bei valstybiy obligacijos. Pozityvig graza uzdirbo
ir investicinio, ir spekuliacinio reitingo obligacijos. Nepaisant geresniy nei tikétasi makroekonominiy rodikliy ir centriniy banky skatinimo, rinkose vis dar iSlieka
nezinomybé dél besitesiancio viruso plitimo didziosiose besivystanciose rinkose bei JAV ir galimos antrosios bangos. Pagal fondo strategijg rizikingy aktyvy
(akcijy ir alternatyviy investicijy) dalis ketvirio gale sudaré maziau nei 50 proc. investiciju. Tai lémé, kad fondo vertés pokytis dél akcijy rinky kritimo pirmajj
ketvirtj buvo mazesnis negu vien tik j rizikingus aktyvus investuojanciy fondy. Valdydami INVL pensijy fondy rizikg ir siekdami auginti fondy dalyviy turta, rinky
kilimo metu esame pilnai suinvestave fondy léSas. Taciau tuo pat metu esame pasiruode veiksmy plang tam atvejui, jeigu finansy rinky neramumai atsinaujinty.
Strategija Siemet pasiteisino, nes, zitirint nuo mety pradzios, pensijy fondo verté svyravo gerokai maziau negu lyginamojo indekso. Misy tikslas — susvelninti
nuostolius, kai akcijos krenta, tam, kad, rinkoms nurimus, bty galima lengviau ir greic¢iau grazinti buvusia verte.
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Grynuyjy aktyvy verté 8 042 775 EUR UAB ,INVL Asset Management” Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 0,542 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 3500 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéda.
Valdymo mokestis 0,80 % www.invl.com
Startinis mokestis*™** 30 %
Dalies iSémimo mokestis*** 10 %
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013- 01-01. Nuo 2020-01-15 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 10%
Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 7-10 Yr Bond Index (BERPG4 Index) 10% ECPI Ethical EURO Corporate Bond Index (ECAPECB In-
dex) +10% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10% J.P. Morgan Corpora-
te Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraudziant Bloomberg USDEUR 6 month Hedging
Cost Index (FXHCUEGM Index) + 10% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index)
+ 3% EONIA Total Return Index (DBDCONIA Index) + 43% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas
i EUR) + 4% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas j EUR).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty
(KIS) ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF
investicijy sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

*** pirmuosius 12 ménesiy nuo tapimo pensijy fondo dalyviu mokamoms pensijy jmokoms taikomas 30 proc. startinis mokestis, per §j
laikg negalintis vir§yti 200 eury, ta¢iau nuskaitomas tol, kol pasiekiama minimali 100 eury suma. Minimalios 100 eur sumos reikalavimas
netaikomas sutartims, sudarytoms iki 2018-06-13 imtinai. Sis mokestis taikomas tik naujiems Dalyviams, kuriy sutartys sudarytos nuo
2018 m. birzelio 14 dienos, ir dalyviams, peréjusiems i$ kitos valdymo jmonés valdomo pensijy fondo po Sios datos. Dalyviams, peréju-
siems i$ kito Valdymo jmonés valdomo pensijy fondo, startinis mokestis néra taikomas, jei tarp Valdymo jmonés valdomy pensijy fondy
pervedamy léSy suma yra didesné nei 2000 EUR ir nuo sutarties jsigaliojimo kitame Valdymo jmonés valdomame pensijy fonde yra
praéje daugiau nei 12 ménesiy. Kai j fondg jmokas savo darbuotojy (dalyviy) naudai perveda darbdavys, startinis mokestis, iSskaiciuo-
jamas nuo kiekvienos jmokétos pensijy jmokos, mokamos tiek darbdavio uz darbuotoja (dalyvj), tiek paties dalyvio, nustatomas atskiru
susitarimu tarp valdymo jmoneés ir dalyviy darbdavio. Sis mokestis priklausys nuo kaupime dalyvaujanéiy darbuotojy (dalyviy) skai¢iaus
ir kity aplinkybiu, tac¢iau bet kuriuo atveju nevirSys fondo taisyklése nustatytos maksimalios atskaitymo i$ kiekvienos jmokétos pensijy
jmokos ribos.

¢ Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty 1éSy atsiémima (nuo atsiimamos IéSy sumos) taikomas, kai IéSos atsiimamos nuo paskutinio
léSy atsiémimo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise |
pensijy iSmoka pensijy fondy taisyklése nustatyta tvarka.

Prie$ pasirinkdami UAB ,INVL Asset Management* lll pakopos pensijy fonda, susipazinkite su pensijy fondo taisyklémis, kurios yra
neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis. Detalesné informacija apie UAB ,INVL Asset Management* val-
domy pensijy fondy investavimo strategijas, lyginamuosius indeksus, su investavimu j pensijy fondus susijusias investavimo rizikas,
jy valdymo principus ir taikomus mokescius pateikiama https://www.invi.com/naudinga/pensiju-fondai. Sioje nuorodoje pateikiamos
ir finansines pensijy fondy ataskaitos.

Dalyvaudami Ill pakopos pensijy fonduose, Jis turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos,
kaupiamos pensijy fonde, yra investuojamos vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupdami pen-
sijy fonduose Jus prisiimate investavimo ir su investavimu susijusig rizika (daugiau apie su investavimu susijusias rizikas skaitykite:
www.invl.com/lit/lt/pensijos/archyvas).

Pensijy fondo vieneto verté gali ir Kilti, ir kristi, JUs galite atgauti maziau, nei investavote. Pensijy fondo praeities rezultatai negaran-
tuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas basimy rezultaty rodiklis. Apzval-
goje pateikta informacija negali biti traktuojama kaip asmeninio pobtdzio individuali rekomendacija kaupti [éSas UAB ,INVL Asset
Management“ valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali biti jokio numatomo sudaryti sandorio pagrindas ar jo
dalis. Nors Sios apzvalgos informacijos turinys yra pagrjstas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, UAB ,INVL Asset Management*
néra atsakinga uz Sios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos
Sia informacija.
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