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2020 M. Il KETVIRTIS

FONDO STRATEGIJA

Fondo &8y investavimo tikslas — prisiimant vidutine rizika, siekti didesnés nei vidutiné grazos. Fondo investicijos tolygiai paskirstomos tarp jmoniy akcijy
bei su jomis susijusiy investicijy ir vyriausybiy, centriniy banky isleisty ar jy garantuoty obligacijy, banky indéliy ar jmoniy obligaciju. Sj fonda patariame
rinktis vidutinio amZiaus (47-58 m.) Zmonéms. Sudétis: 50 proc. akcijos, 50 proc. obligacijos.

KOMENTARAS

Trediajj Siy mety ketvirtj augo tiek akciju, tiek obligacijy indeksai. Ypac greitg JAV akcijy augima treciojo ketvircio pradzioje lémé technologijy jmoniy populiarumas.
Taciau pagrindiniam JAV rinkos akcijy indeksui S&P 500 pasiekus rekordines aukstumas, investuotojai sunerimo, kad Sios jmonés gali buti pervertintos, o itin spar-
tus augimas — nestabilus. Ketvir¢io pabaigoje rinkoje fiksuota kainy korekcija bei didesni nei jprasta kainy svyravimai. Auganti antroji pandemijos banga taip pat
prisidéjo prie prastéjanciy nuotaiky rinkose. Ketvircio pabaigoje dalj pensijy fondy investicijy JAV perskirstéme ir nukreipéme j vertés kompanijas, kurios pasizymi
stabilumu ir santliresniais akcijy jvertinimais. Paskutinj Siy mety ketvirtj svarbiausias jvykis, kurio laukia viso pasaulio investuotojai, bus JAV prezidento rinkimai,
vyksiantys lapkricio 3 diena. Vyrauja nuomoné, kad respublikony prezidentas yra palankesnis tiek ekonomikai, tiek akcijy rinkoms, taciau Londone jsikurusio inves-
ticinio banko ,Liberum*, kurio pagrindiné veikla yra moksliniai tyrimai ir akcijy prekyba, atlikta analizé paneigia §j jsitikinima. ,Liberum“ nustaté, kad metiné akcijy
rinky graza nuo 1947 mety, reprezentuojama S&P 500 indekso, valdant demokraty prezidentui buvo lygi 10.8 %, kai valdant respublikony prezidentui metiné akcijy
graza buvo lygi 5.6 %. Net jvertinus perioda tik iki 2006 metuy, taip j imtj nejtraukiant Didziosios depresijos ir COVID-19 pandemijos, abiejy kriziy vykusiy valdant res-
publikony prezidentui, akcijy rinkos vis dar generavo 4.4 % aukstesne metine graza valdant demokraty prezidentams. Nors trumpuoju laikotarpiu rinkose tikétinas
neapibréztumas dél anksciau jvardinty priezasciy, ilgesnéje perspektyvoje ypac zemos paltikany normos ir tikétina tolimesné centriniy banky skatinimo politika
suteikia reikSminga palaikyma akcijy rinkoms, nepriklausomai nuo JAV prezidento rinkimy baigties. Praéjusj ketvirtj INVL pensijy fondai tradiciSkai dalj investicijy
nukreipé j Baltijos Saliy kapitalo rinkas. Investuota j privataus kapitalo ir nekilnojamojo turto fondus. ISskirtinis jvykis Baltijos Saliy akcijy rinkoje buvo ketvircio pabai-
goje organizuotas AB ,Ignitis grupé” vieSasis akcijy platinimas. Tikime, kad Si stabili, geras augimo perspektyvas turinti ir patrauklius dividendus Zadanti jmoné bus
gera ilgalaiké investicija pensijy fondo dalyviams. Papildomas Sios investicijos patrauklumas yra tai, kad pritrauktos léSos bus nukreipiamos j zaliosios energetikos
vystyma, kuris turi teigiama poveikj gamtai ir zmonéms. Obligacijy kainas ir indeksus trecigjj Siy mety ketvirtj teigiamai veiké tiek monetaring, tiek fiskaliné eks-
pansiné politika. FED ir ECB kiekybinio skatinimo programos jgyvendinamos pilnu pajégumu, tai ne tik palaiko investicinio reitingo obligacijy pajamingumus, bet ir
skatina investuotojus nukreipti dalj I€Sy j neinvesticinio reitingo arba besivystanciy Saliy obligacijas. Kity Saliy centriniai bankai neatsilieka ir toliau mazina paltkany
normas. Padidéjusiu pinigy kiekiu rinkoje naudojasi tiek jmonés, tiek valstybés leisdamos naujas emisijas. Per 2020 m. devynis ménesius buvo pasiskolinta tiek pat,
kiek pernai, ir tikétina Siais metais bus fiksuojamas naujy iSleisty obligacijy rekordas. Jei vasaros ménesiais buvo iSnykes likvidumas ir daznu atveju, norint jsigyti
obligacijas, reikéjo sitilyti didesnes kainas, tai rugséjo ménes;j situacija Siek tiek pasikeité — atsirado pasitila ir grjzo didesni svyravimai j abi puses.
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynuyjy aktyvy verte 8 870 188 EUR UAB ,INVL Asset Management® Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verte 0,550 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 3699 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéda.
Valdymo mokestis 0,80 % www.invl.com
Startinis mokestis*™** 30 %
Dalies iSémimo mokestis**** 10 %
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013- 01-01. Nuo 2020-01-15 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 10%
Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 7-10 Yr Bond Index (BERPG4 Index) 10% ECPI Ethical EURO Corporate Bond Index (ECAPECB In-
dex) +10% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10% J.P. Morgan Corpora-
te Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraudziant Bloomberg USDEUR 6 month Hedging
Cost Index (FXHCUEGM Index) + 10% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index)
+ 3% EONIA Total Return Index (DBDCONIA Index) + 43% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas
i EUR) + 4% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas j EUR).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty
(KIS) ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF
investicijy sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

*** pirmuosius 12 ménesiy nuo tapimo pensijy fondo dalyviu mokamoms pensijy jmokoms taikomas 30 proc. startinis mokestis, per §j
laikg negalintis vir§yti 200 eury, ta¢iau nuskaitomas tol, kol pasiekiama minimali 100 eury suma. Minimalios 100 eur sumos reikalavimas
netaikomas sutartims, sudarytoms iki 2018-06-13 imtinai. Sis mokestis taikomas tik naujiems Dalyviams, kuriy sutartys sudarytos nuo
2018 m. birzelio 14 dienos, ir dalyviams, peréjusiems i$ kitos valdymo jmonés valdomo pensijy fondo po Sios datos. Dalyviams, peréju-
siems i$ kito Valdymo jmonés valdomo pensijy fondo, startinis mokestis néra taikomas, jei tarp Valdymo jmonés valdomy pensijy fondy
pervedamy léSy suma yra didesné nei 2000 EUR ir nuo sutarties jsigaliojimo kitame Valdymo jmonés valdomame pensijy fonde yra
praéje daugiau nei 12 ménesiy. Kai j fondg jmokas savo darbuotojy (dalyviy) naudai perveda darbdavys, startinis mokestis, iSskaiciuo-
jamas nuo kiekvienos jmokétos pensijy jmokos, mokamos tiek darbdavio uz darbuotoja (dalyvj), tiek paties dalyvio, nustatomas atskiru
susitarimu tarp valdymo jmoneés ir dalyviy darbdavio. Sis mokestis priklausys nuo kaupime dalyvaujanéiy darbuotojy (dalyviy) skai¢iaus
ir kity aplinkybiu, tac¢iau bet kuriuo atveju nevirSys fondo taisyklése nustatytos maksimalios atskaitymo i$ kiekvienos jmokétos pensijy
jmokos ribos.

¢ Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty 1éSy atsiémima (nuo atsiimamos IéSy sumos) taikomas, kai IéSos atsiimamos nuo paskutinio
léSy atsiémimo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise |
pensijy iSmoka pensijy fondy taisyklése nustatyta tvarka.

Prie$ pasirinkdami UAB ,INVL Asset Management* lll pakopos pensijy fonda, susipazinkite su pensijy fondo taisyklémis, kurios yra
neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis. Detalesné informacija apie UAB ,INVL Asset Management* val-
domy pensijy fondy investavimo strategijas, lyginamuosius indeksus, su investavimu j pensijy fondus susijusias investavimo rizikas,
jy valdymo principus ir taikomus mokescius pateikiama cia.

Dalyvaudami lll pakopos pensijy fonduose, Jus turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kau-
piamos pensijy fonde, yra investuojamos vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupdami pensijy
fonduose Jus prisiimate investavimo ir su investavimu susijusig rizika.

Pensijy fondo vieneto verté gali ir kilti, ir kristi, JUs galite atgauti maziau, nei investavote. Pensijy fondo praeities rezultatai negaran-
tuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas basimy rezultaty rodiklis. Apzval-
goje pateikta informacija negali biti traktuojama kaip asmeninio pobtdzio individuali rekomendacija kaupti [éSas UAB ,INVL Asset
Management” valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali biti jokio numatomo sudaryti sandorio pagrindas ar jo
dalis. Nors Sios apzvalgos informacijos turinys yra pagrjstas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, UAB ,INVL Asset Management*
néra atsakinga uz Sios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos
Sia informacija.
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