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2020 M. IV KETVIRCIO

FONDO STRATEGIJA

Fondo IéSy investavimo tikslas - prisiimant vidutine rizika, siekti didesnés nei vidutiné grazos. Fondo investicijos tolygiai paskirstomos tarp moniy,
akcijy bei su jomis susijusiy investicijy ir vyriausybiy, centriniy banky, iSleisty ar jy garantuoty obligacijy, banky indéliy ar imoniy obligacijy. Si fondg
patariame rinktis vidutinio amzZiaus (47-58 m.) Zmonéms. Sudétis: 50 proc. akcijos, 50 proc. obligacijos.

KOMENTARAS

Paskutinis Siy mety, ketvirtis gausus jvykiy. Verta paminéti jtemptus JAV prezidento rinkimus, pasibaigusius demokraty kandidato pergale, ir jtemptg
valdzios perdavimo procesa. Nepaisant itin griezty ribojimy, investuotojy optimizma itin paskatino teigiami COVID-19 vakciny bandymuy rezultatai bei
neuzilgo seke pirmujy vakciny, oficialls patvirtinimai ir vakcinacijos pradzia. O Europos, ypac Jungtinés Karalystés investuotojams, pavéluota kalédine
dovana tapo pasiektas ,Brexit" susitarimas, leidZiantis iSvengti blogiausiojo iSsiskyrimo scenarijaus.Nepaisant itin permainingo ir nenuspéjamo ketvircio,
akcijy indeksai mety pabaigoje buvo rekordinése aukstumose. 2020 metai taip pat gali bati karGnuojami kaip IPO (pirminiy viesSyjy akcijy sidlymuy)
metai, per kuriuos jvyko daugiausiai viesujy akcijy sitlymy nuo 2000-yjy mety, o vidutiné pirmosios dienos prekyboje graza buvo apie 48 proc.

Per paskutinjji 2020 m. ketvirtj teigiama graza fiksavo ir obligacijy rinkos. Gavus palankius vakciny bandymy rezultatus, iSaugo investuotojy, rizikos
apetitas ir vél prasidéjo aukstesnio pajamingumo medzioklés sezonas, todél labiausiai brango besivystanciy Saliy ir neinvesticinio reitingo obligacijos.
Susidariusia situacija naudojosi valstybés bei jmonés, iSsileisdamos naujas obligacijy emisijas ir tokiu blidu susimazindamos skolinimosi kastus bei
sutvirtindamos balansus. Pagrindiniy iSsivysciusiy valstybiy centriniai bankai bei valdzios institucijos toliau vykdé skatinamajq politika, todél esama
kainy lygj islaiké ir net Siek tiek brango ir investicinio reitingo obligacijos. ECB paskelbé, kad skirs papildomus 500 mird. eury dabartinei kiekybinio
skatinimo programai bei signalizavo, kad programa bus pratesta bent jau iki 2022 kovo ménesio. JAV institucijos patvirtino papildomg 900 mird. JAV
doleriy skatinimo paketa, pagal kuri daugelis amerikieciy gaus 600 JAV doleriy iSmokas, papildomas finansavimas bus skiriamas pasalpoms bedar-
biams bei nukentéjusiems verslams.

Atsizvelge | situacijg akcijy rinkoje, dalj pensijy fondy investicijy JAV perskirstéme ir nukreipéme j JAV maziausio kintamumo (angl. minimum volatility)
akcijas. Aktyvus sprendimas priimtas remiantis pastebéjimu, kad Siuo metu mazos rizikos akcijy graza rekordiSkai prasta palyginus su plataus JAV
akcijy indekso graza, todél mazo kintamumo akcijos turi potencialo pasirodyti geriau. Taip pat ketvir¢io pabaigoje dalj rizikingesniy pensijy fondy lésy,
nukreipéme | tarptautinj privataus kapitalo fondg, siekdami realizuoti niSiniy investavimo krypciy potencialig graza. 17 Capital valdomas privilegijuoty
akcijy (angl. preferred equity) fondas suteikia jmonéms tarpinj veiklos finansavima tarp banko paskolos ir akcijy emisijos leidimo (angl. mezzanine
financing), o investuotojams sililo patraukly rizikos ir grgzos santykj.

GRAFIKAS NUO FONDO IKURIMO FONDO GRAZA IVAIRIAIS PERIODAIS
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paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai
néra patikimas basimy rezultaty rodiklis.

PASISKIRSTYMAS PAGAL TURTO RUSIS

GEOGRAFINIS PASISKIRSTYMAS**
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI

Grynuyjy aktyvy verté 10 351 495 EUR
Fondo vieneto verte 0,584 EUR
Dalyviy skaicius 3920

Valdymo mokestis 0,80 %
Startinis mokestis*** 30 %

Dalies iSémimo mokestis**** 10 %
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013-01-01. Nuo 2020-01-15 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 10% Bloomberg
Barclays Series-E Euro Govt 7-10 Yr Bond Index (BERPG4 Index)

10% ECPI Ethical EURO Corporate Bond Index (ECAPECB Index) +10% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified
Europe (JPEFEUR Index) + 10% J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraudziant
Bloomberg USDEUR 6 month Hedging Cost Index (FXHCUE6M Index) + 10% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro
Index (JPEIGHEU Index) + 3% EONIA Total Return Index (DBDCONIA Index) + 43% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index)
(perskaiciuotas | EUR) + 4% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas | EUR)

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $alis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos $alimi.

*** Pirmuosius 12 ménesiy nuo tapimo pensijy fondo dalyviu mokamoms pensijy {mokoms taikomas 30 proc. startinis mokestis, per §j laika negalintis
virsyti 200 eury, tadiau nuskaitomas tol, kol pasiekiama minimali 100 eury suma. Sis mokestis taikomas tik naujiems Dalyviams, kuriy sutartys sud-
arytos po 2015 m. spalio 14 dienos, ir dalyviams, peréjusiems i$ kitos valdymo jmonés valdomo pensijy fondo po Sios datos. Dalyviams, peréjusiems
i$ kito Valdymo jmonés valdomo pensijy fondo, startinis mokestis néra taikomas, jei tarp Valdymo jmonés valdomy pensijy fondy pervedamy, Iésy
suma yra didesné nei 2000 EUR ir nuo sutarties jsigaliojimo kitame Valdymo jmonés valdomame pensijy fonde yra pra€je daugiau nei 12 menesiy.
Kai | fonda jmokas savo darbuotojy (dalyviy) naudai perveda darbdavys, startinis mokestis, iSskaiCiuojamas nuo kiekvienos jmokétos pensijy jmokos,
mokamos tiek darbdavio uz darbuotojq (dalyvj), tiek paties dalyvio, nustatomas atskiru susitarimu tarp valdymo jmonés ir dalyviy darbdavio. Sis
mokestis priklausys nuo kaupime dalyvaujanciy darbuotojy (dalyviy) skaiciaus ir kity aplinkybiy, taciau bet kuriuo atveju nevirSys fondo taisyklése
nustatytos maksimalios atskaitymo i$ kiekvienos jmokétos pensijy jmokos ribos.

**%* Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty I€Sy atsiémima (nuo atsiimamos léSy sumos) taikomas, kai léSos atsiimamos nuo paskutinio l&Sy atsiemi-
mo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jis prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bdsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Pries priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipaZzinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy, iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bGti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobidzZio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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https://www.invl.com/pensija/iii-pakopos-pensija/invl-iii-pakopos-pensiju-fondu-rezultatai/invl-stabilus/
https://www.invl.com/naudinga/pensiju-fondai/taisykles/

