INVL APDAIRUS PENSIJY FONDAS

2019 M. IV KETVIRCIO

FONDO STRATEGIJA

Fondas investuoja j akcijas, obligacijas ir investicinius fondus, kuriy investavimo kryptis — akcijos, obligacijos bei nekilnojamas turtas.
Fondas rekomenduojamas vidutine rizikg prisiimantiems zmonéms kaip papildoma investavimo priemoné, teikianti galimybe pasinau-
doti mokesciy lengvata ir taip efektyviai valdyti asmeninius finansus. Sudétis: iki 70 proc. akcijos

KOMENTARAS

Paskutinj ketvirtj JAV ir Kinijos prekybos karo tema, dominavusi finansy rinkose 2019 metais, galiausiai pradéjo blésti. Valstybés pasieké pirminj susitarima muitams
sumazinti. JAV centrinis bankas ketvircio pradzioje jau trecig kartg per metus sumazino bazines paltikany normas, prisidédamas prie JAV akcijy rinkos augimo. Euro
zonos akcijy kilima lémé ne tik susitarimas dél prekybos, bet ir pageréje Vokietijos ekonomikos duomenys. Lapkricio 1d. Christine Lagarde tapo Europos centrinio
uz JAV ir euro zonos akcijy grazas. Mazéjanti prekybos jtampa buvo naudinga Kinijai, Piety Koréjai ir Taivanui, tuo tarpu naftos kainy kilimas buvo teigiamas Rusijos
akcijy rinkai. Europos nekilnojamojo turto rinkai 2019 metai buvo rekordiskai geri. Grazos atzvilgiu turto klasé judéjo kartu su Europos akcijy rinka, ir Europos ne-
kilnojamojo turto indekso (NEPRA index) mety graza sieké 29,3 proc. (8,9 proc. 4-tg ketvirtj). Ketvirtojo ketvircio obligacijy pajamingumo pokycius lémé padidéjes
investuotojy optimizmas ir rizikos tolerancija. Investicinio reitingo valstybiy obligacijy pajamingumas, tendencingai mazéjes 2019 metais, paskutinj mety ketvirtj kilo.
JAV 10 mety obligacijy pajamingumas $j ketvirtj padidéjo nuo 1,66 proc. iki 1,92 proc. (kainos mazéjo), Vokietijos 10 mety obligacijy pajamingumas — nuo -0,57 proc.
iki -0,19 proc. Tuo tarpu jmoniy obligacijy pajamingumas ir toliau mazéjo (kainos kilo). Apibendrinant 2019 metus, JAV S&P500 akcijy rinka (jskai¢iuojant dividendus)
per 2019 m. kilo net 31,2 proc. Kita vertus, tai néra nejprasta — per pastaruosius 92 metus Sios rinkos metiné graza 18 karty buvo 30 proc. arba didesné. Dar 15 karty
graza sieké 20-30 proc. Grazos atzvilgiu panasiausi j 2019 metus buvo 1950 m. (30,8 proc.), 1985 m. (31,2 proc.) ir 1989 m. (31,5 proc.) o po jy seke metai du kartus
buvo teigiami, kai uzdarbis sieké 18,5 proc. (1986 m.) ir 23,7 proc. (1951 m.), 0 1990 m. — lengvai neigiami, kai uzdarbis buvo -3,1 proc. Viena vertus, tokie istoriniai
duomenys rodo, kad trumpuoju laikotarpiu nuspéti rinky krypties nejmanoma, kita vertus, iliustruoja, kaip investuojant ilguoju laikotarpiu svyruoja rinkos. Tuo tarpu
vidutiné metiné pastaryjy 30 mety JAV S&P500 akcijy rinkos graza sieké 11,3 proc., — tai rodo, kad ilgalaikés periodinés investicijos gali teikti reikSminga graza.
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Atkreipiame démesj, kad fondo praeities rezultatai negarantuoja

o . ) ] tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio
Fondas veikia nuo 2013 m. geguzés 13 dienos. Fondo grafikas pa- rezultatai néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.
teikiamas nuo 2017 m. lapkri¢io 2 dienos, kai fondo valdyma peré-

me ,INVL Asset Management®. Pilng fondo istorijos grafikg galite rasti:
https://www.invl.com/lit/lt/pensijos/iii-pakopos-pensiju-fondai/invi-apdairus.

PASISKIRSTYMAS PAGAL TURTO RUSIS GEOGRAFINIS PASISKIRSTYMAS™

——INVL apdairus Lyginamasis indeksas®

', INVL Asset Management“ valdo fondg nuo 2017 m. lapkricio 2 d.
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynuyjy aktyvy verte 2423 289 EUR UAB ,INVL Asset Management* Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 0,382 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 1189 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipeda.
Valdymo mokestis 1,50 % www.invl.com

Dalies is$émimo mokestis*** 10 %
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013-05-13. Nuo 2018-02-01 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 30 %
FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Total Return Index + 28 % MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (perskaiciuotas j eurus) +
15 % Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR + 15% J.P. Morgan EMBI Global Core Hedged EUR +
7 % MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index + 5 % EONIA Total Return Index (DBDCONIA Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty
(KIS) ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF
investicijy sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

*** Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty léSy atsiémima (nuo atsiimamos IéSy sumos) taikomas, kai 1éSos atsiimamos nuo paskutinio
l&éSy atsiémimo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise j
pensijy iSmoka pensijy fondy taisyklése nustatyta tvarka.

Prie$ pasirinkdami UAB ,INVL Asset Management* lll pakopos pensijy fonda, susipazinkite su pensijy fondo taisyklémis, kurios yra
neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis. Detalesné informacija apie UAB ,INVL Asset Management” val-
domy pensijy fondy investavimo strategijas, lyginamuosius indeksus, su investavimu j pensijy fondus susijusias investavimo rizikas,
jy valdymo principus ir taikomus mokeséius pateikiama https://www.invi.com/naudinga/pensiju-fondai. Sioje nuorodoje pateikiamos
ir finansines pensijy fondy ataskaitos.

Dalyvaudami Ill pakopos pensijy fonduose, Jls turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos,
kaupiamos pensijy fonde, yra investuojamos vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupdami pen-
sijy fonduose Jus prisiimate investavimo ir su investavimu susijusig rizika (daugiau apie su investavimu susijusias rizikas skaitykite:
www.invl.com/lit/lt/pensijos/archyvas).

Pensijy fondo vieneto verté gali ir Kilti, ir kristi, JUs galite atgauti maziau, nei investavote. Pensijy fondo praeities rezultatai negaran-
tuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas blsimy rezultaty rodiklis. Apzval-
goje pateikta informacija negali biti traktuojama kaip asmeninio pobtdzio individuali rekomendacija kaupti IéSas UAB ,INVL Asset
Management” valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali biti jokio numatomo sudaryti sandorio pagrindas ar jo
dalis. Nors Sios apzvalgos informacijos turinys yra pagrjstas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, UAB ,INVL Asset Management*
néra atsakinga uz Sios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos
Sia informacija.
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