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FONDO STRATEGIJA

Fondas ,INVL pensija 1961-1967 Index Plus" yra gimimo mety ribas atitinkancios pensijy kaupimo dalyviy tikslinés grupés fondas, kurio investicijy
portfelis formuojamas ir valdomas derinant rizikingy bei maziau rizikingy turto klasiy santykj, atsizvelgiant | likusig Sio fondo dalyviy dalyvavimo pen-
sijy kaupime trukme. Fondo valdymo jmoné fondo turtg investuoja pagal i$ anksto parinktg laike kintancig investavimo strategija. Fondo investavimo
strategija kinta pagal dalyviy, kuriems skirtas Sis fondas, amziy. Tuo metu, kai Sie dalyviai yra jaunesni, fondas daugiau investuoja | rizikingas turto
klases, o fondo dalyviy amziui artéjant link pensinio amziaus ir siekiant apsaugoti sukaupta suma, maziau rizikingy turto klasiy dalis didéja.

KOMENTARAS

Treciasis mety ketvirtis buvo itin permainingas ir akcijoms, ir obligacijoms. Liepos ménesj akcijy rinkas aukstyn stimeé investuotojy ltkesciai, jog
2023 m. JAV Federalinis rezervas (FED) dél létéjancio augimo galéty mazinti palGkany normas - ketviréio pradZioje graza buvo netoli 10%. Taciau
Sie lkesciai nepasiteisino, kai rugpjatj Jackson Hole vykusiame FED susitikime JAV centrinis bankas dar kartg patvirtino savo sipareigojima kovoti su
infliacija, nepaisant trumpalaikio augimo Iétéjimo ar sunkumy vartotojams. Kartu su vis dar IGkescius virSijancia infliacija, tai buvo pagrindiné priezas-
tis, dél kurios antroje ketvircio puséje akcijos koregavosi, o JAV akcijy indeksai ketvirtj baigé ,mesky" rinkos teritorijoje. Panasios tendencijos buvo
matomos ir Europoje, kur situacijg dar labiau astrina energetikos krizé. Dél toliau augusiy palikany normy lGkesciy labiausiai nukentéjo komunikacijy
sektoriaus ir nekilnojamo turto jmonés. Siuos sektorius augancios paliikanos neigiamai veikia dél didéjanciy skolos aptarnavimo kasty ir krentancios
NT objekty verteés.

Sj ketvirtj euro kursas pirma_karta per 20 mety krito Zemiau 1 dolerio (paskutinj karta toks EUR/USD santykis buvo 2002-aisiais). Kadangi JAV yra
pagrindinis regionas, | kurj nukreipta didZiausia dalis investicijy | akcijas, stiprus doleris Svelnino pensijy fondy kritima, prasidéjusj rugpjacio viduryje.
Kaip gera daliné apsauga nuo staigiy kritimy veikia ir masy, fondy turimos alternatyvios investicijos, kadangi jy vertés svyravimas néra toks aukstas
kaip finansy rinkose prekiaujamy, vertybiniy popieriy, bei atidus finansinés trukmés valdymas.

Nors trumpoje perspektyvoje akcijy rinkos augima ar kritima prognozuoti sunku, ilguoju laikotarpiu finansinio turto verté yra linkusi augti, o neigiamais
periodais ypac¢ veiksmingas - periodinis investavimas.

Verta paminéti, jog dél iSaugusiy paltkany normy likesciy dabartiniai obligacijuy pajamingumai tampa vis patrauklesni. Kadangi per Siais metais be-
sitesiantj iSpardavima beveik visos - tiek valstybiy, tiek jmoniy, tiek aukstesnio, tiek ir zemesnio kredito reitingo obligacijy rtsys patyré nuosmukj,
aukstus pajamingumus jau galime matyti ne tik paciose rizikingiausiose, bet ir saugesnése obligacijose.

GRAFIKAS NUO FONDO IKURIMO FONDO GRAZA IVAIRIAIS PERIODAIS
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PASISKIRSTYMAS PAGAL TURTO RUSIS
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*,INVL pensija 1961-1967 Index Plus™ fondo lyginamasis indeksas (sudeétinis lyginamasis indeksas, taikomas nuo 2022-03-22): 36,34% MSCI ACWI
IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiiuotas | EUR) + 3,27% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index (M1EF Index)
(perskaiciuotas | EUR) + 3,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 12,47% Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 3-5 Yr
Bond Index (BERPG2 Index) + 12,46% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 3-5 Year TR Index Value (LEC3TREU Index)+ 12,46% J.P. Morgan Euro
Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10,00% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR (I02501EU
Index) + 10,00% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index).

Lyginamasis indeksas kinta laike, atsizvelgiant | vidutinj dalyvio amziy. Rizikingy turto klasiy bendra dalis mazéja 5,12% / n kiekvieng darbo dieng
(n-darbo dieny skaicius einamaisiais metais). ,INVL pensija 1961-1967" fondo lyginamojo indekso rizikingy turto klasiy (t.y. akciju) dalis mazinama
nuo 2019 mety pradzios iki pastovios dalies 2028 metais. Tuo pat metu yra didinama maziau rizikingy turto klasiy dalis (t.y. pinigy rinkos priemoniy
ir obligaciju).

Obligacijy rizikingumas mazinamas 2024 mety pradzioje, pasirenkant mazesnés trukmés euro zonos vyriausybiy ir investicinio reitingo jmoniy ly-
ginamuosius indeksus.

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant  investiciju ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzoje
prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

Dalyvaujantiems II pakopos pensijy kaupime, valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31 d. yra proporcingai
mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki
2019 m. birZelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupimg — tuomet valstybinio socialinio draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems ne-
bus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bati
nutraukta, iSskyrus pirma kartg sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartj, kurig dalyvis turi teise vienasaliSkai nutraukti per 30 kalendoriniy, dieny
nuo sutarties sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy kaupimo bendrovei. Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio
1 d. iki 2019 m. birZelio 30 d. turéjo teise nutraukti dalyvavima pensijy kaupime arba stabdyti pensijy jmoky pervedima | pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendrové negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensijy fondo viene-
to verté gali ir Kilti, ir kristi. JGs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai negarantuoja tokiy paciy
rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bilsimuy rezultaty rodiklis.

Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démes;j | su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, taikomus atskaity-
mus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, ja bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 tlikst. eury), period-
inémis iSmokomis (kai sukaupta nuo 5 iki 10 tlkst. eury) arba jsigyti pensijy anuiteta (kai sukaupta nuo 10 iki 60 tlkst. eury), kuris galés bati trijy
rasiy - standartinis, standartinis su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visa sukaupta suma skiriama
anuiteto jsigijimui ir pensijy iSmokos pradedamos mokéti iskart sigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo pabaigos. Standartinio anuiteto su ga-
rantuojamu laikotarpiu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos, kartu garantuojamas mokéjimas kol dalyviui sueis 80 m. — dalyviui
mirus anksciau, neiSmokéta suma yra paveldima. Abiem standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto sigijimui ir iSmokas
mokés ,Sodra" papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ privataus pensijy
fondo (mokéjimams skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto {sigijimo), ir Sios 1éSos bus paveldimos, o nuo 85 mety iSmokas mokés ,Sodra", ir
iSmokos bus nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 60 tikst. eury, turto dalis, virsijanti Sig suma, gali bati iSmokama vienkartine pensijy iSmoka,
o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigytq anuiteto tipg. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suzinoti ia.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobtdzio, kuri negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, pasililymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobldzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos Sia informacija.
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