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FONDO STRATEGIJA

Fondas ,INVL pensija 1961-1967" yra gimimo mety ribas atitinkancios pensijy kaupimo dalyviy tikslinés grupés fondas, kurio investicijy portfelis for-
muojamas ir valdomas derinant rizikingy bei maziau rizikingy turto klasiy santykj, atsizvelgiant i likusig Sio fondo dalyviy dalyvavimo pensijy kaupime
trukme. Fondo valdymo jmoné fondo turtg investuoja pagal i$ anksto parinktq laike kintancig investavimo strategija. Fondo investavimo strategija kinta
pagal dalyviy, kuriems skirtas Sis fondas, amziy. Tuo metu, kai Sie dalyviai yra jaunesni, fondas daugiau investuoja | rizikingas turto klases, o fondo
dalyviy amziui artéjant link pensinio amzZiaus ir siekiant apsaugoti sukaupta suma, maziau rizikingy turto klasiy dalis didéja.

KOMENTARAS

Paskutinis mety ketvirtis vél pasizyméjo stipriu augimu iSsivysciusiy akcijy rinkose. Vienas populiariausiy JAV akcijy indeksy ,S&P 500" ketvircio
pabaigoje pasieké naujas aukStumas, paskatintas kylanciy ekonomikos augimo perspektyvy ir mazéjancio nedarbo, nepaisant rinkose tvyrancio
neapibréztumo, iSaugusios infliacijos ir vis grieztesniy JAV Federalinio Rezervo pasisakymuy. IS tikro jau minétas ,S&P 500” indeksas per 2021 m.
uzdirbo jsptdingg 27 proc. graza JAV doleriais ir per 252 prekybos dienas netgi 70 karty pasieké naujas auksStumas, o tai yra antras geriausias re-
zultatas istorijoje po 1995 m. pasiekty 77 naujy kainos rekordy. Istoriné Sio indekso grazy analizé rodo, kad investavus akcijoms esant rekordinése
aukstumose pasiekiama geresné graza nei investavus bet kurig kitg diena, pavyzdziui, vidutiné vieneriy mety graza tokiu atveju yra lygi 14,6 proc.,
kai investuojant bet kurig kita dieng vidutiné mety graza yra lygi 11,7 proc. Tuo tarpu, besivystanciy Saliy akcijy ketvir¢io graza buvo gerokai
prastesné - tam daugiausiai jtakos turéjo neigiama Kinijos akcijy graza, kurig Iémé auksta reguliaciné rizika technologijy bendrovéms ir jtempti
santykiai su JAV, bei neigiama Rusijos akcijy graza dél tvyrancios politinés jtampos ir brestancio konflikto Ukrainos pasienyje.

Obligacijy rinkose nuotaika buvo kiek nuosaikesné - infliacijai musant naujas aukstumas visame pasaulyje, o palikany normoms esant Zemumose,
centriniy banky vadovai pradéjo jausti stipry spaudima nutraukti skatinamaja pinigy politika. Tq patvirtino ir J. Powell, kuomet pripazino, jog Feder-
alinio Rezervo atstovai nebesitiki, kad infliacijos Suolis bus tik laikinas. FED taip pat oficialiai patvirtino ir pradéjo obligacijy supirkimo tempo mazin-
ima po 15 mird. JAV doleriy kas ménesj, tikintis uzbaigti supirkimo programa per puse mety ar netgi anksc¢iau. Negana to, taip pat buvo pranesta,
kad finansy rinky dalyviai gali laukti trijy palGkany normy kélimy per 2022 metus, siekiant paZaboti siautéjancig infliacija. ECB, savo ruoZztu,
pranesé, kad 2022 mety kova turéty pasibaigti PEPP obligacijy supirkimo programa. Rinkai pradéjus tikétis agresyvesniy Federalinio Rezervo
veiksmy, trumpalaikés obligacijos atpigo, o tuo tarpu ilgalaikés obligacijos kaip tik brango atsiZzvelgiant | grieZtesnes infliacijos valdymo priemones.
2021 m. buvo itin palankis akcijy rinkoms, todél masy valdomas fondas ,INVL pensija 1961-1967" pasieké netgi 9,6 proc. metine graza. Inves-
ticijos | vertés ir maziausio kintamumo akcijas misy fonduose toliau sudaro didesne dalj nei atitinkamame lyginamajame indekse, nes tikime, kad
Sios akcijos yra linkusios geriau pasirodyti infliacinéje ir dideliy svyravimy aplinkoje. Subalansuotuose fonduose besivystanciy valstybiy obligacijy,
alokacija toliau dengiame atskiromis investicijomis, kurios turi trumpesne finansine trukme, todél esame labiau apsaugoje fondo dalyviy turtg nuo
obligacijy nuvertéjimo, kai centriniai bankai stabdys skatinimo programas bei kels palukany normas.
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*,INVL pensija 1961-1967" fondo lyginamasis indeksas (sudétinis lyginamasis indeksas, taikomas nuo 2021-03-01): 41,32% MSCI ACWI IMI Net Total
Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas | EUR) + 3,71% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaici-
uotas | EUR) + 3,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 10,66% Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 3-5 Yr Bond Index
(BERPG2 Index) + 10,66% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 3-5 Year TR Index Value (LEC3TREU Index)+ 10,65% J.P. Morgan Euro Emerging
Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10% J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad
Europe Index (JCBBEURO Index), apdraudziant Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging Cost Index (FXHCUE6M Index) + 8,19% J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index).

Lyginamasis indeksas kinta laike, atsizvelgiant | vidutinj dalyvio amziy. Rizikingy turto klasiy bendra dalis mazéja 5,12% / n kiekvieng darbo dieng
(n-darbo dieny skaicius einamaisiais metais). ,INVL pensija 1961-1967" fondo lyginamojo indekso rizikingy turto klasiy (t.y. akcijy) dalis mazinama
nuo 2019 mety pradzios iki pastovios dalies 2028 metais. Tuo pat metu yra didinama maziau rizikingy turto klasiy dalis (t.y. pinigy rinkos priemoniy
ir obligacijy).

Obligacijy rizikingumas mazinamas 2024 mety pradzioje, pasirenkant mazesnés trukmés euro zonos vyriausybiy ir investicinio reitingo imoniy ly-
ginamuosius indeksus.

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $alis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzoje
prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

Dalyvaujantiems II pakopos pensijy kaupime, valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31 d. yra proporcingai
mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki
2019 m. birZelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupimg — tuomet valstybinio socialinio draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems ne-
bus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bati
nutraukta, iSskyrus pirma kartg sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartj, kurig dalyvis turi teise vienasaliSkai nutraukti per 30 kalendoriniy, dieny
nuo sutarties sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy kaupimo bendrovei. Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio
1 d. iki 2019 m. birZelio 30 d. turéjo teise nutraukti dalyvavima pensijy kaupime arba stabdyti pensijy jmoky pervedima | pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendrové negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensijy fondo viene-
to verté gali ir Kilti, ir kristi. JGs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai negarantuoja tokiy paciy
rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bilsimuy rezultaty rodiklis.

Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démes;j | su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, taikomus atskaity-
mus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, ja bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 tlikst. eury), period-
inémis iSmokomis (kai sukaupta nuo 5 iki 10 tlkst. eury) arba jsigyti pensijy anuiteta (kai sukaupta nuo 10 iki 60 tlkst. eury), kuris galés bati trijy
rasiy - standartinis, standartinis su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visa sukaupta suma skiriama
anuiteto jsigijimui ir pensijy iSmokos pradedamos mokéti iskart sigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo pabaigos. Standartinio anuiteto su ga-
rantuojamu laikotarpiu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos, kartu garantuojamas mokéjimas kol dalyviui sueis 80 m. — dalyviui
mirus anksciau, neiSmokéta suma yra paveldima. Abiem standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto sigijimui ir iSmokas
mokés ,Sodra" papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ privataus pensijy
fondo (mokéjimams skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto {sigijimo), ir Sios 1éSos bus paveldimos, o nuo 85 mety iSmokas mokés ,Sodra", ir
iSmokos bus nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 60 tikst. eury, turto dalis, virsijanti Sig suma, gali bati iSmokama vienkartine pensijy iSmoka,
o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigytq anuiteto tipg. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suzinoti ia.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobtdzio, kuri negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, pasililymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobldzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos Sia informacija.
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