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FONDO STRATEGIJA

Fondas ,INVL pensija 1961-1967“ yra gimimo mety ribas atitinkancios pensijy kaupimo dalyviy tikslinés grupés fondas, kurio investicijy
portfelis formuojamas ir valdomas derinant rizikingy bei maziau rizikingy turto klasiy santykj, atsizvelgiant j likusig Sio fondo dalyviy
dalyvavimo pensijy kaupime trukme. Fondo valdymo jmoné fondo turtg investuoja pagal iS anksto parinktg laike kintancig investavimo
strategijg. Fondo investavimo strategija kinta pagal dalyviy, kuriems skirtas Sis fondas, amziy. Tuo metu, kai Sie dalyviai yra jaunesni,
fondas daugiau investuoja j rizikingas turto klases, o fondo dalyviy amziui artéjant link pensinio amziaus ir siekiant apsaugoti sukaupta
sumag, maziau rizikingy turto klasiy dalis didéja.

KOMENTARAS

Antrajj Siy mety ketvirtj kylant akcijy ir obligacijy kainoms, finansy rinkos dalyviams iSkilo klausimas, ar rinkos netampa pervertintos. Nors pagristi prieSingai nuomonei
argumenty galima rasti, rinkos atsigavima taip pat galima paaiskinti. Pirma, kovo pabaigoje, finansy rinkoms pasiekus dugna, daugelio issivysciusiy valstybiy vyriausy-
bés ir centriniai bankai paskelbé planus dél papildomy fiskaliniy ir monetarinés politikos priemoniy kovai su COVID-19 pandemijos situacija, kuriomis tikétasi sumazinti
staigaus ekonominio sulétéjimo pasekmes. Antra, kovo akcijy iSpardavimas jvyko dél to, kad investuotojai netoleruoja neapibréztumo. Iki pat 2020 m. kovo pabaigos
nebuvo galutinai aisku, kuria linkme suks su COVID-19 pandemija kovojantis pasaulis. Taciau balandj-birzelj rinkoms optimizmo suteiké sékmingi karantino priemoniy
rezultatai Europoje bei kitose iSsivysciusiose Salyse ir jsitikinimas, kad visuotinis karantinas yra gana sékminga priemoné kovai su maZzai pazjstamu virusu. Negana to, jau
pradéjus Svelninti apsaugos priemones ir griztant j ,normaly*“ gyvenima, naujausi makroekonominiai rodikliai virsijo rinkos lukescius, kurie iki tol buvo piesiami itin nitriai.
Nors 2020-aisiais daugelyje $aliy vis dar prognozuojamas stiprus bendrojo vidaus produkto sumazéjimas, taciau nedarbas JAV jau traukési tiek geguze, tiek birzelj, o
mazmeninés prekybos pardavimai taip pat pradéjo atsigauti ir JAV, ir Europoje. Per 2020 m. antrajj ketvirtj augo ne tik akcijy rinkos, bet ir obligacijy indeksai. Kilo ir be-
sivystanciy Saliy, ir iSsivysciusiy rinky jmoniy bei valstybiy obligacijos. Pozityvia graza uzdirbo ir investicinio, ir spekuliacinio reitingo obligacijos. Nepaisant geresniy nei
tikétasi makroekonominiy rodikliy ir centriniy banky skatinimo, rinkose vis dar iSlieka nezinomybé dél besitesiancio viruso plitimo didziosiose besivystanciose rinkose
bei JAV ir galimos antrosios bangos. Pagal fondo strategija rizikingy aktyvy (akcijy ir alternatyviy investicijy) dalis ketvir¢io gale sudaré maziau nei 50 proc. investicijy. Tai
lémé, kad fondo vertés pokytis dél akcijy rinky kritimo pirmajj ketvirtj buvo mazesnis negu vien tik j rizikingus aktyvus investuojanciy fondu. Valdydami INVL pensijy fondy
rizika ir siekdami auginti fondy dalyviy turta, rinky kilimo metu esame pilnai suinvestave fondy lésas. Taciau tuo pat metu esame pasiruose veiksmy plang tam atvejui,
jeigu finansy rinky neramumai atsinaujinty. Strategija Siemet pasiteisino, nes, Zidrint nuo mety pradzios, pensijy fondo verté svyravo gerokai maziau negu lyginamojo
indekso. Misy tikslas — susvelninti nuostolius, kai akcijos krenta, tam, kad, rinkoms nurimus, bty galima lengviau ir greiciau grazinti buvusia verte.
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*,INVL pensija 1961-1967“ fondo lyginamasis indeksas (sudétinis lyginamasis indeksas, taikomas nuo 2019 01 02): 51,44% MSCI ACWI
IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas j EUR) + 4,62% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index
(M1EF Index) (perskaiciuotas j EUR) + 3,00% EONIA Total Return Index (DBDCONIA Index) + 819% Bloomberg Barclays Series-E Euro
Govt 3-5 Yr Bond Index (BERPG2 Index) + 8,19% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 3-5 Year TR Index Value (LEC3TREU Index)+
8,19% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 8,19% J.P. Morgan Corporate
Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraudziant Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging
Cost Index (FXHCUEGM Index) + 8,19% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index).
Lyginamasis indeksas kinta laike, atsizvelgiant  vidutinj dalyvio amziy. Rizikingy turto klasiy bendra dalis mazéja 512% / n kiekvieng
darbo dieng (n-darbo dieny skaicius einamaisiais metais). ,INVL pensija 1961-1967“ fondo lyginamojo indekso rizikingy turto klasiy (ty.
akcijy) dalis mazinama nuo 2019 mety pradzios iki pastovios dalies 2028 metais. Tuo pat metu yra didinama maziau rizikingy turto klasiy
dalis (ty., pinigy rinkos priemoniy ir obligacijy). Obligacijy rizikingumas mazinamas 2019 m. ir papildomai 2024 mety pradzioje, pasiren-
kant mazesnés trukmés euro zonos vyriausybiy ir investicinio reitingo jmoniy lyginamuosius indeksus.

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty
(KIS) ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF
investicijy sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

Dalyvaujantiems antros pakopos pensijy kaupime valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio
31d. yra proporcingai mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio
31d., nuo 2019 m. sausio 1d. iki 2019 m. birzelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupima ir grazinti sukauptas lésas j ,Sodra“ —
tuomet valstybinio socialinio draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems néra taikomas.

Nuo 2019 m. dalyvaujantiems antros pakopos pensijy kaupime ,,Sodros“ pensija nebéra mazinama. Dél papildomos valstybés jmokos
senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta antros pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés buti nutraukta, iSskyrus pirma karta
sudaryta sutartj, kurig dalyvis turi teise vienasaliSkai nutraukti per 30 kalendoriniy dieny nuo sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy
kaupimo bendrovei.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendrové negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensi-
ju fondo vieneto verté gali ir kilti, ir kristi. JUs galite atgauti maZziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai
negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas blsimy rezultaty rodiklis.
Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj j su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, tai-
komus atskaitymus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis. Daugiau in-
formacijos apie UAB ,INVL Asset Management® valdomus pensijy fondus, jy investavimo strategijas ir lyginamuosius indeksus, pensijy
fondy taisykles, fondy metines ataskaitas, su investavimu j fondus susijusias rizikas ir taikomus mokescius galite rasti misy interneto
svetainéje adresu https://www.invl.com/naudinga/pensiju-fondai.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, ja bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 tlkst.
eury), periodinémis iSmokomis (kai sukaupta nuo 5 iki 10 tUkst. eury) arba jsigyti pensijy anuitetg (kai sukaupta nuo 10 iki 60 tikst. eury),
kuris galés buti trijy rtsiy — standartinis, standartinis su garantuojamu moké&jimo laikotarpiu arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju
visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir pensijy iSmokos pradedamos mokéti iSkart jsigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo
pabaigos. Standartinio anuiteto su garantuojamu laikotarpiu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos, kartu garantuo-
jamas mokéjimas kol dalyviui sueis 80 mety — dalyviui mirus anksciau, garantuojamu laikotarpiu neiSmokéta priklausanti vienkartiné
pensijy anuiteto iSmoka yra paveldima. Abiem standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir iSmokas
mokeés ,Sodra“ papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos is$ priva-
taus pensijy fondo (mokéjimams skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto jsigijimo), ir Sios 1éSos bus paveldimos, o nuo 85 mety
iSmokas mokeés ,Sodra“, ir iSmokos bus nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 60 tikst. eury, turto dalis, virsijanti Sig suma, gali
blti iSmokama vienkartine pensijy iSmoka, o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigyta anuiteto tipg. Daugiau apie pensijy anuitetg
galite suzinoti misy interneto svetainéje adresu www.invl.com/lit/It/pensijos arba www.lb.lt/pensiju_anuitetas.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobudzio, kuri negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas
kaupti lésas ,INVL Asset Management“ valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali biti jokio véliau sudaryto san-
dorio pagrindas. Nors Sios reklaminio pobtdzio informacijos turinys yra pagrjstas $altiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset
Management” néra atsakinga uz Sios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos
grindziamos $ia informacija.
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