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FONDO STRATEGIJA

Fondo ,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas“ investavimo tikslas yra uZztikrinti subalansuota ilgalaikj fondo augima, taip iSsaugant
dalyviy pensijy sgskaitose sukaupto turto perkamajg galig ilguoju laikotarpiu. Fondo investicijy portfelis formuojamas taip, kad atitikty
santykinai nedideliy svyravimy ir likvidumo kriterijus. Fondo strategija nepriklauso nuo dalyviy amziaus.

KOMENTARAS

Treciajj Siy mety ketvirtj augo tiek akciju, tiek obligacijy indeksai. Ypa¢ greitg JAV akcijy augima treciojo ketvir¢io pradzioje Iémé technologijy jmoniy
populiarumas. Taciau pagrindiniam JAV rinkos akcijy indeksui S&P 500 pasiekus rekordines aukstumas, investuotojai sunerimo, kad Sios jmonés gali
buti pervertintos, o itin spartus augimas — nestabilus. Ketvirio pabaigoje rinkoje fiksuota kainy korekcija bei didesni nei jprasta kainy svyravimai. Auganti
antroji pandemijos banga taip pat prisidéjo prie prastéjanciy nuotaiky rinkose. Paskutinj Siy mety ketvirtj svarbiausias jvykis, kurio laukia viso pasaulio
investuotojai, bus JAV prezidento rinkimai, vyksiantys lapkri¢io 3 diena. Vyrauja nuomoné, kad respublikony prezidentas yra palankesnis tiek ekonomikai,
tiek akcijy rinkoms, taciau Londone jsikirusio investicinio banko ,Liberum®, kurio pagrindiné veikla yra moksliniai tyrimai ir akcijy prekyba, atlikta analizé
paneigia §j jsitikinima. ,Liberum® nustaté, kad metiné akcijy rinky graza nuo 1947 mety, reprezentuojama S&P 500 indekso, valdant demokraty preziden-
tui buvo lygi 10.8 %, kai tuo tarpu valdant respublikony prezidentui metiné akcijy graza buvo lygi 5.6 %. Net jvertinus perioda tik iki 2006 metuy, taip j imtj
nejtraukiant DidZiosios depresijos ir COVID-19 pandemijos, abiejy kriziy vykusiy valdant respublikony prezidentui, akcijy rinkos vis dar generavo 4.4 %
aukstesne metine graza valdant demokraty prezidentams. Nors trumpuoju laikotarpiu rinkose tikétinas neapibréztumas dél anksciau jvardinty priezasciy,
ilgesniame horizonte ypac¢ Zemos paltkany normos ir tikétina tolimesné centriniy banky skatinimo politika suteikia reikSminga palaikyma akcijy rinkoms,
nepriklausomai nuo JAV prezidento rinkimy baigties. Obligacijy kainas ir indeksus trecigjj Siy mety ketvirtj teigiamai veiké tiek monetariné, tiek fiskaliné
ekspansiné politika. FED ir ECB kiekybinio skatinimo programos jgyvendinamos pilnu pajégumu, tai ne tik palaiko investicinio reitingo obligacijuy pajamin-
gumus, bet ir skatina investuotojus nukreipti dalj 1éSy j neinvesticinio reitingo arba besivystanciy $aliy obligacijas. Kity Saliy centriniai bankai neatsilieka
ir toliau mazina palukany normas. Padidéjusiu pinigy kiekiu rinkoje naudojasi tiek jmonés, tiek valstybés leisdamos naujas emisijas. Per 2020 m. devynis
ménesius buvo pasiskolinta tiek pat, kiek pernai, ir tikétina Siais metais bus fiksuojamas naujy isleisty obligacijy rekordas. Jei vasaros ménesiais buvo
iSnykes likvidumas ir daznu atveju, norint jsigyti obligacijas, reikéjo sitlyti didesnes kainas, tai rugséjo ménesj situacija Siek tiek pasikeité — atsirado pa-
sitila ir grjizo didesni svyravimai j abi puses.
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U P + tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Pragjusio laikotarpio
——INVL pensily turto isaugojimo fondas Lyginamasis indeksas* rezultatai néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.
PASISKIRSTYMAS PAGAL TURTO RUSIS GEOGRAFINIS PASISKIRSTYMAS™
14,2% 4,3% 36% B Baltijos $alys
AKTYVU KLASES 5% “ Vidurio ir Ryty Europa
5,7% (be Baltijos regiono)
14,9% Bl Obligacijos 77% 44,8% Siaurés Amerika
Pinigy rinkos B Azija ir Okeanija
prle.r.nones Piety ir Centriné Amerika
70,9% Akcijos ) B Afrika / Vidurinieji Rytai
28,8% B Vakary Europa
FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynuyjy aktyvy verté 4125 590 EUR UAB ,INVL Asset Management® Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 1,0817 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 976 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéda.
Valdymo mokestis 0,20 % www.invl.com
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INVL PENSIJY TURTO ISSAUGOJIMO FONDAS

*,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas“ fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2019-01-02. Nuo 2020-02-18 taikomas sudé-
tinis lyginamasis indeksas: 15,60% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskailiuotas j EUR) + 1,40% MSCI
Emerging Markets Net Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas j EUR) + 3,00% EONIA Total Return Index (DBDCONIA Index)
+ 30,00% Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 1-3 Yr Bond Index (BERPG1 Index) +10,00% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate
1-3 Year TR Index Value (LEC1TREU Index) + 20,00% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe
(JPEFEUR Index) + 10,00% J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), ap-
draudziant Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging Cost Index (FXHCUEGM Index) + 10,00% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index
(EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty
(KIS) ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF
investicijy sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

Dalyvaujantiems antros pakopos pensijy kaupime valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio
31d. yra proporcingai mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio
31d., nuo 2019 m. sausio 1d. iki 2019 m. birzelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupima ir grazinti sukauptas lésas j ,Sodrg“ —
tuomet valstybinio socialinio draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems néra taikomas.

Nuo 2019 m. dalyvaujantiems antros pakopos pensijy kaupime ,Sodros“ pensija nebéra mazinama. Dél papildomos valstybés jmokos
senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta antros pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bti nutraukta, iSskyrus pirma karta
sudaryta sutartj, kurig dalyvis turi teise vienasaliSkai nutraukti per 30 kalendoriniy dieny nuo sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy
kaupimo bendrovei.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendrove negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensi-
ju fondo vieneto verté gali ir kilti, ir kristi. JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai
negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas biisimy rezultaty rodiklis.
Rekomenduojame atsakingai ir kruop&ciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj j su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, tai-
komus atskaitymus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis. Daugiau in-
formacijos apie UAB ,INVL Asset Management® valdomus pensijy fondus, jy investavimo strategijas ir lyginamuosius indeksus, pensijy
fondy taisykles, fondy metines ataskaitas, su investavimu j fondus susijusias rizikas ir taikomus mokescius galite rasti masy interneto
svetainéje adresu https.//www.invl.com.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, ja bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 tUkst.
eury), periodinémis iSmokomis (kai sukaupta nuo 5 iki 10 tokst. eury) arba jsigyti pensijy anuitetg (kai sukaupta nuo 10 iki 60 tikst. eury),
kuris galés bti trijy rtsiy — standartinis, standartinis su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju
visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir pensijy iSmokos pradedamos mokeéti iSkart jsigijus anuiteta bei mokamos iki gyvenimo
pabaigos. Standartinio anuiteto su garantuojamu laikotarpiu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos, kartu garantuo-
jamas mokéjimas kol dalyviui sueis 80 mety — dalyviui mirus anksc¢iau, garantuojamu laikotarpiu neiSmokéta priklausanti vienkartiné
pensijy anuiteto iSmoka yra paveldima. Abiem standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir iSmokas
mokés ,,Sodra“ papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ priva-
taus pensijy fondo (mokéjimams skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto jsigijimo), ir Sios IéSos bus paveldimos, o nuo 85 mety
iSmokas mokeés ,Sodra“, ir iSmokos bus nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 60 tukst. eury, turto dalis, virSijanti Sig suma, gali
bati iSmokama vienkartine pensijy iSmoka, o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigyta anuiteto tipa. Daugiau apie pensijy anuiteta
galite suzinoti musy interneto svetainéje adresu www.invl.com/lit/lt/pensijos arba www.lb.lt/pensiju_anuitetas.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas
kaupti 1ésas ,INVL Asset Management” valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali biti jokio véliau sudaryto san-
dorio pagrindas. Nors Sios reklaminio pobtdzio informacijos turinys yra pagrjstas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset
Management” néra atsakinga uz Sios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos
grindziamos Sia informacija.
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