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FONDO STRATEGIJA

Fondo ,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas" investavimo tikslas yra uztikrinti subalansuotg ilgalaikj fondo augima, taip iSsaugant dalyviy pensijy
sgskaitose sukaupto turto perkamaja galig ilguoju laikotarpiu. Fondo investicijy portfelis formuojamas taip, kad atitikty santykinai nedideliy svyravimy
ir likvidumo kriterijus. Fondo strategija nepriklauso nuo dalyviy amziaus.

KOMENTARAS

Paskutinis Siy mety, ketvirtis gausus jvykiy. Verta paminéti jtemptus JAV prezidento rinkimus, pasibaigusius demokraty kandidato pergale, ir jtemptg
valdZios perdavimo procesa. Nepaisant itin griezty ribojimy, investuotojy optimizma, itin paskatino teigiami COVID-19 vakciny bandymy rezultatai bei
neuzilgo seke pirmujy vakciny, oficialls patvirtinimai ir vakcinacijos pradzia. O Europos, ypac Jungtinés Karalystés investuotojams, pavéluota kalédine
dovana tapo pasiektas ,Brexit" susitarimas, leidZiantis iSvengti blogiausiojo iSsiskyrimo scenarijaus.

Nepaisant itin permainingo ir nenuspéjamo ketvircio, akcijy indeksai mety pabaigoje buvo rekordinése aukstumose. 2020 metai taip pat gali bati kardn-
uojami kaip IPO (pirminiy vieSyjy akcijy sitlymy) metai, per kuriuos jvyko daugiausiai viesyjy akcijy sitlymy nuo 2000-yjy mety, o vidutiné pirmosios
dienos prekyboje graza buvo apie 48 proc. Svarbus ir namy, bei buty nuomai skirtos platformos , Airbnb" pirminis viesyjy akcijy sitilymas, kai akcijos kaina
jau pirmaja prekybos dieng pasoko daugiau nei dvigubai ir pasieké beveik 87 mird. JAV doleriy kapitalizacija.

Per paskutinjjj 2020 m. ketvirtj teigiama graza fiksavo ir obligacijy rinkos. Gavus palankius vakciny bandymuy rezultatus, staiga iSaugo investuotojy rizikos
apetitas ir vél prasidéjo aukstesnio pajamingumo medZioklés sezonas, todél labiausiai brango besivystanciy Saliy ir neinvesticinio reitingo obligacijos.
Susidariusia situacija naudojosi valstybés bei jmonés, iSsileisdamos naujas obligacijy emisijas ir tokiu budu susimazindamos skolinimosi kastus bei sut-
virtindamos balansus. Pagrindiniy iSsivysciusiy valstybiy centriniai bankai bei valdzios institucijos toliau vykdé skatinamajg politikq ir tikétina, kad per
ateinancius metus bus islaikytas panasus tonas - todél esama kainy lygj islaikeé ir net Siek tiek brango investicinio reitingo obligacijos. Europos Centrinis
Bankas (ECB) paskelbé, kad skirs papildomus 500 mird. eury dabartinei kiekybinio skatinimo programai, siekiant suteikti pagalbos ir likvidumo finansy
rinkoms, bei signalizavo, kad programa bus pratesta bent jau iki 2022 kovo ménesio. JAV valdZios institucijos patvirtino papildomg 900 mlrd. JAV doleriy
skatinimo paketa, pagal kurj daugelis amerikieciy gaus 600 JAV doleriy iSmokas, papildomas finansavimas bus skiriamas pasalpoms bedarbiams bei
paskoloms smulkiems ir labiausiai nuo pandemijos nukentéjusiems verslams.
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*,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas" fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2019-01-02. Nuo 2020-02-18 taikomas sudétinis lyginama-
sis indeksas: 15,60% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas | EUR) + 1,40% MSCI Emerging Markets Net
Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas | EUR) + 3,00% EONIA Total Return Index (DBDCONIA Index) + 30,00% Bloomberg Barclays
Series-E Euro Govt 1-3 Yr Bond Index (BERPG1 Index) +10,00% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 1-3 Year TR Index Value (LEC1TREU Index)
+ 20,00% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10,00% J.P. Morgan Corporate Emerg-
ing Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraudziant Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging Cost Index (FXHCUE6M
Index) + 10,00% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index)

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzoje
prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

Dalyvaujantiems II pakopos pensijy kaupime, valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31 d. yra proporcingai
mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki
2019 m. birZelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupimg — tuomet valstybinio socialinio draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems ne-
bus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bati
nutraukta, iSskyrus pirma kartg sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartj, kurig dalyvis turi teise vienasaliSkai nutraukti per 30 kalendoriniy, dieny
nuo sutarties sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy kaupimo bendrovei. Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio
1 d. iki 2019 m. birZelio 30 d. turéjo teise nutraukti dalyvavima pensijy kaupime arba stabdyti pensijy jmoky pervedima | pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendroveé negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensijy fondo viene-
to verté gali ir Kilti, ir kristi. JGs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai negarantuoja tokiy paciy
rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.

Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj | su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, taikomus atskaity-
mus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, jq bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 tikst. eury), period-
inémis iSmokomis (kai sukaupta nuo 5 iki 10 tlkst. eury) arba jsigyti pensijy anuitetg (kai sukaupta nuo 10 iki 60 tlkst. eury), kuris galés bati trijy
rGsiy - standartinis, standartinis su garantuojamu moké&jimo laikotarpiu arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visa sukaupta suma skiriama
anuiteto jsigijimui ir pensijy iSmokos pradedamos mokéti iskart jsigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo pabaigos. Standartinio anuiteto su ga-
rantuojamu laikotarpiu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos, kartu garantuojamas mokeéjimas kol dalyviui sueis 80 m. — dalyviui
mirus anks$c¢iau, neiSmokéta suma yra paveldima. Abiem standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir iSmokas
mokes ,Sodra" papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ privataus pensijy
fondo (mokéjimams skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto jsigijimo), ir Sios l1&éSos bus paveldimos, o nuo 85 mety iSmokas mokés ,Sodra", ir
iSmokos bus nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 60 tikst. eury, turto dalis, virsijanti $iq suma, gali bati iSmokama vienkartine pensijy iSmoka,
o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigytg anuiteto tipg. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suZinoti dia.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti Iésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobdzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uZ Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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