INVL MEDIO Il 47+ PENSIJY FONDAS

2018 M. IV KETVIRCIO

FONDO STRATEGIJA

Pagrindinis Sio fondo &Sy investavimo tikslas — prisiimant vidutine rizika, siekti didesnés nei vidutiné grazos. Iki 50 proc. fondo lésy
investuojama j jmoniy akcijas ir su jomis susijusias investicijas, ne maziau kaip pusé turto investuojama j vyriausybiy ir centriniy banky
i$leistas ar jy garantuotas obligacijas, banky indélius ir jmoniy obligacijas. Sj fonda patariama rinktis vidutinio amziaus (47 — 53 m.) Zmo-
néms. Sudétis: iki 50 proc. akciju, 50 proc. obligacijy.

KOMENTARAS

2018 metai akcijy rinkoms buvo lengvai neigiami — per metus vidutinis rinky kritimas sieké 5,8 proc., o fondo grgza sudaré -3,9 proc. Nei-
giama graza lémeé paskutinis mety ketvirtis — tiek dél tebesitesiancio prekybos kary eskalavimo, tiek dél jsibégéjusio JAV paltkany normy
kélimo ciklo. Gruodj, INVL pensijy fonduose mazinant rizikg, buvo parduota apie penktadalis akcijy, o, rinkoms staigiai pajudéjus zemyn,
po keliy savaiciy buvo sugrjzta j neutralig akcijy alokacija. Tai pagerino INVL akcijy pensijy fondy rezultata.

Palyginimui JAV S&P500 akcijy rinka (jskaic¢iuojant dividendus) per 2018 m. krito 4,2 proc. — vertinant jos svyravimus per visg 91 mety is-
torija, jos metinés grazos rodiklis i$ viso 70 mety yra buves aukstesnis ir 20 mety zemesnis. Grazos atzvilgiu panasiausi j praéjusius buvo
1981 (-4,7 proc.) ir 1990 metai (-3,06 proc.), o po jy seke metai buvo stipriai teigiami, uzdirbe atitinkamai 20,4 ir 30,2 proc. 2018 m. gruodzio
pabaigoje akcijy rinkos taip pat indikavo tikéting atsigavima, kuris tesiasi ir 2019 mety pradzioje.

Obligacijy rinkoje paskutinis 2018 mety ketvirtis pasizyméjo iSaugusiais svyravimais. KetvirCio pradzioje obligacijy kainos Siek tiek krito,
taciau ketvirtj jos uzbaigé beveik nepakitusios, o 2019 metus pradéjo su teigiama graza.

ligalaikéje perspektyvoje dabartiniai rinky svyravimai yra jprasti. ligalaikiams investuotojams jie grésmeés nekelia, nes po tam tikro laiko
rinky lygis grjzta prie buvusiy aukstumy. Pensijy fondai jplaukas gauna kas ménesj, ir jy investavimas tesiasi ir rinkoms judant zemyn. Tokiu
btdu jsigijimo kainos iSsilygina, ir dalyviy kaupiamas turtas greiciau atgauna buvusig verte.

GRAFIKAS NUO FONDO JKURIMO FONDO GRAZA |VAIRIAIS PERIODAIS
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Atkreipiame démesj, kad fondo praeities rezultatai negarantuoja
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio
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GEOGRAFINIS PASISKIRSTYMAS™
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynuyjy aktyvy verte 117,6 min. EUR UAB ,INVL Asset Management* Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verte 0,5463 EUR +370 700 55959 Savanoriy pr. 349, Kaunas
Dalyviy skaicius 39,6 tlkst. pensijos@invl.com (adresas korespondencijai),
Valdymo mokestis 0,99 % www.invl.com nuo 2019 m. vasario 4 d. —
Jmokos mokestis 0,00 % Jonavos g. 7,

Minijos g. 19, Klaipéda.
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*INVL MEDIO Il 47+ pensijy fondo lyginamasis indeksas (sudétinis lyginamasis indeksas, taikomas nuo 2018 07 31): 10 proc. Bloomberg
Barclays Series-E Euro Govt 7-10 Yr Bond Index + 10 proc. Ethical Euro Corporate Bond Index + 10 proc. JP Morgan Euro Emerging Mar-
kets Bond Index Diversified Europe + 10 proc. JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Europe + 10 proc. JP Morgan
Emerging Markets Bond Index Global Hedged EUR + 3 proc. EONIA Total Return Index (DBDCONIA Index) + 43 proc. MSCI AC World
Index IMI USD Net + 4 proc. MSCI Emerging Markets Net Return USD Index.

** Geografinis pasiskirstymas isreiSkiamas iSanalizavus visy fondo investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis ,Bloomberg“ infor-
macinio terminalo pateikiama informacija. Tai labiausiai taikytina investicijoms j fondus, kuriais prekiaujama birzoje (ETF). Tuo atveju,
jei nurodytas informacijos Saltinis nepateikia fondo investicijy sudedamuyjy daliy, skirstant investicijas j skirtingus regionus, vadovau-
jamasi investicijos registracijos Salimi.

Dalyvaujantiems Il pakopos pensijy kaupime valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31d. yra
proporcingai mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio 31d., nuo
2019 m. sausio 1d. iki 2019 m. birzelio 30 d. pasinaudos teise nutraukti pensijy kaupimg — tuomet valstybinio socialinio draudimo sena-
tvés pensijos mazinimas jiems nebus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta Il
pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés biiti nutraukta, iSskyrus pirma kartg sudaryta Il pakopos pensijy kaupimo sutartj, kurig dalyvis
turi teise vienasSaliSkai nutraukti per 30 kalendoriniy dieny nuo sutarties sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy kaupimo bendrovei.
Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki 2019 m. birzelio 30 d. turés teise nutraukti dalyvavima
pensijy kaupime arba stabdyti pensijy imoky pervedima j pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendrove negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensi-
ju fondo vieneto verté gali ir kilti, ir kristi. JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai
negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bilisimy rezultaty rodiklis.
Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démes;j j su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, taiko-
mus atskaitymus bei atidZiai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Uz pensijy fonde sukauptas IéSas, sukaupus tam tikrg suma, bus privaloma jsigyti periodine pensijy iSmoka, mokama iki gyvos galvos —
pensijy anuiteta. Pensijy anuitetas yra privalomas, kai pensijy fondo dalyviui apskaiciuoto bazinio pensijy anuiteto dydis yra ne mazesnis
kaip pusé valstybinés socialinio draudimo bazinés pensijos dydzio. Pensijy anuiteto iSmokas mokés gyvybés draudimo jmoné, su kuria
sudarysite anuiteto mokéjimo sutartj. Sukaupta suma bus pervesta j Sios jmonés saskaita, o Si jsipareigos Jums mokéti sutarto dydzio
anuiteta iki gyvos galvos. Ar po mirties dar neiSmokéta suma gali biiti paveldéta, priklausys nuo to, kokj anuitetg pasirinksite — su pavel-
déjimu ar be jo. Daugiau apie pensijy anuiteta galite suzinoti www.lb.It/pensiju_anuitetas.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobdzio, kuri negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, pasilllymas ar kvietimas kaupti
léSas ,INVL Asset Management“ valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali biti jokio véliau sudaryto sandorio pagrin-
das. Nors Sios reklaminio pobtidzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management*
néra atsakinga uz Sios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos Sia
informacija.
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