FINANSINIY PRIEMONIY IR JU RIZIKU APRASYMAS

Finansines priemoneés — tai akcijos, obligacijos, izdo vekseliai,
investiciniy fondy vienetai, depozitoriumo pakvitavimai bei
kitos finansinés priemonés, kuriomis yra prekiaujama finansiniy
priemoniy rinkose.

Finansines priemones paprastai uztikring tam tikrg investicijy
graza—uz akcijas mokamidividendai, uz obligacijas - paltkanos,
be to, finansiniy priemoniy rinkos verte gali dideti arba mazéti.
Investuotojas visada nori gauti didesne teigiama graza, taciau
visada egzistuoja rizika, kad graza gali bati neigiama. Paprastai
kuo yra didesne laukiama investicijy graza, tuo yra didesne ir
prisiimama rizika. SusiklosCius nepalankiai situacijai rinkoje,
nuostolis i$ investicijy tokiu atveju taip pat gali bati reikSmingas.
Investicijos j finansines priemones neisvengiamai susijusios ir
su tam tikromis specifinémis rizikomis, kuriy investuotojai turi
paisyti.

INVESTAVIMO RIZIKOS

Infliacijos rizika

Si rizika dar kitaip yra vadinama perkamosios galios mazéjimo
rizika. Esant infliacijai, kyla jvairiy vartojimo prekiy ir paslaugy
kainos, o tai mazina pinigy perkamaja galia, vadinasi, uz tg pacia
pinigy suma galima nusipirkti vis maziau prekiy. Si rizika itin
aktuali neinvestuotoms leSoms arba tuo atveju, jei pasirinktos
investicijos pelningumas yra mazesnis nei infliacija.

Kapitalo rizika

Tai rizika, kad investuotojai praras visas arba dalj investuoty
ledy. Si rizika yra tiesiogiai susijusi su konkrecios finansinés
priemones rinkos savybémis.

Rinkos rizika

Si rizika lie¢ia visa kapitalo rinkg, kai investicijy verte gali
sumazeti, keiciantis tokiems rinkos veiksniams: paldkany
normai, valiutos kursui, Salies ekonominei situacijai, finansiniy
priemoniy kainoms ir kitiems. Sirizika, kaip ir kapitalo rizika, néra
tiesiogiai susijusi su emitentu, ji daugiau priklauso nuo
makroekonominiy rodikliy.

Likvidumo rizika

Tai rizika, kad nebus galima susigrazinti investuoty lésy,
nepatiriant reikSmingy nuostoliy. Investavus lesas j nelikvidzias
finansines priemones, gali susiklostyti tokia situacija, kad
norimu laiku nepavyks jy parduoti arba teks parduoti uz
reikSmingai mazesne kaing del menkos paklausos arba jos
nebuvimo.

Pallkany normos rizika

Tai rizika, kad pasikeitus rinkos palukany normai, sumazes
investicijy j obligacijas ir kitas fiksuoto pajamingumo finansines
priemones verté. Bendras paldkany normos padidéjimas turi
neigiama jtaka fiksuoty pajamy investicijoms.

Valiutos rizika

Tai rizika, kad investicijy | ne nacionaline valiuta isleistas
finansines priemones graza gali stipriai sumazeti dél
nestabilaus uzsienio valiutos kurso pokycio.

Pasirinkimo rizika

Tai rizika, kad priimtas pagristas sprendimas investuoti |
atitinkama finansine priemone po kurio laiko pasirodys nevykes
arba nepateisins IGkesciy.

. D
$1AULIY =. BANKAS

Investavimo laiko pasirinkimo rizika

Si rizika yra susijusi su netinkamai pasirinktu investavimo laiku.
Tai rizika sumazinti investicijy grazg dél netinkamai pasirinkto
laiko investuotij finansines priemones.

Reinvestavimo rizika

Investicijomis | obligacijas ir kitas fiksuoto pajamingumo
finansines priemones siekiama pastoviy pajamy tam tikru
laikotarpiu, taciau visuomet egzistuoja rizika, kad tuo metu
nebus galimybiy perinvestuoti gaunamy lésy | tokio paties
pelningumo finansines priemones. Tai ypa¢ aktualu, jei
kuponas ismokamas tokiu metu, kai yra susiklosciusi nepalanki
situacija skolos rinkoje, ir gautos lesos jau nebegali bati
investuojamos su ta pacia investicijy graza.

Kredito rizika

Tai rizika prarasti dalj ar visas investuotas lesas dél
pablogejusios emitento finansinés padéties ar net bankroto. Si
rizika yra tiesiogiai susijusi su emitentu ir ypa¢ aktuali
investuojant | skolos vertybinius popierius. Kredito rizika
visuomet stipriai iSauga, jei investuojama | ilgo termino
obligacijas, nes ilguoju laikotarpiu sunku prognozuoti emitento
finansine padét;.

Teisinis reguliavimas

Si rizika reiskia, kad pasikeitus teisiniam reguliavimui $alyje,
kurios rinkoje yra investuota, sumazés investicijy graza arba
bus patirti nuostoliai. Tai susije su jstatymuy ir prekybos taisykliy
keitimais, kurie gali pakeisti ne tik nuosavybes, atsiskaitymo
reglamentavima, bet ir investicijy apmokestinima.

Sisteminérizika

Si rizika reiskia, kad vienos institucijos (kredito jstaigos, finansy
maklerio jmoneés) negaléjimas laiku vykdyti jsipareigojimus gali
sukelti grésme visos finansy rinkos stabilumui.

Mokestiné rizika

Tai rizika, kad pasikeitus investavimo apmokestinimg
reglamentuojantiems teises aktams, sumazes investicijy grgza
arba bus patirti nuostoliai. Bankas nekonsultuoja mokesciy
klausimais (net jei pateiktoje informacijoje nurodé konkrecius
mokesciy aspektus) ir neturi galimybés valdyti Sios rizikos,
todel Klientas privalo savarankiskai jvertinti visas su
apmokestinimu susijusias aplinkybes, galinCias daryti jtaka jo
investiciniy sprendimy rezultatams.

Sandorio alies rizika

Tai rizika patirti nuostolius del sandorio Salies nesugebejimo
jvykdyti  savo |sipareigojimus, susijusius su finansines
priemoneés sandorio jvykdymu. Siekdamas sumazinti sandorio
Salies rizikg, Bankas sudaro sandorius daugiausia su
patikimomis kredito ar finansy jstaigomis.

FINANSINES PRIEMONES IR AKTUALIOS RIZIKOS

Akcijos
Akcijos — nuosavybeés vertybiniai popieriai, patvirtinantys jy
savininko (akcininko) nuosavybés dalj bendrovéje bei
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suteikiantys tokias teises: teise dalyvauti valdant bendrove,
teise gauti dividendus, teise | bendroves turto dalj, likusig po
bendroves likvidavimo ir kitas jstatymy nustatytas teises.
Akcijos galibuti paprastosios arba privilegijuotosios. Paprastujy
akcijy savininkams suteikiama balsavimo teise, taciau nera
garantuojami dividendai. PrieSingai, privilegijuotosios vardines
akcijos suteikia jy savininkams teise gauti nustatyto dydzio
dividendus, iSmokant juos pirmiau nei paprastyjy akcininky
savininkams, bet paprastai nesuteikia balsavimo teises
visuotiniame akcininky susirinkime. Bendroves bankroto arba
likvidavimo atveju privilegijuotyjy akcijy savininkai turi
pirmenybe paprastyjy vardiniy akcijy savininky atzvilgiu gauti
likviduojamos bendroves turto dalj po to, kai bendrove
atsiskaito su obligacijy ir kity skolos priemoniy turetojais.
Akcijy rinkos kaina parodo, kaip finansy rinkos vertina
bendroves galimybes uzdirbti pelno. Del to akcijy kaing jtakoja
rinkos pokyciai, ekonomikos tendencijos, technologijos, teises
aktai, konkurencija ir kiti veiksniai, nuo kuriy priklauso
bendrovés veiklos rezultatai ir perspektyvos. Didelés jtakos
akcijy kurso dinamikai turi ir bendra Salies makroekonominé
padetis, jos perspektyvos, bendros pasaulio rinky tendencijos.
Kainos svyravimus taip pat lemia akcijy likvidumas. Dazniausiai
akcijos, kurios pasizymi didele apyvarta birZoje, yra likvidZios,
t.y. rinkoje yra pakankamas dalyviy skaicius, kad jos kaina kisty
be reikSmingy pokyciy.

Del didelio bendroveés akcijy kaing jtakojanciy veiksniy skaiciaus
akcijos paprastai laikomos rizikingesnémis finansinemis
priemonémis neiindeliai, obligacijos ar investiciniai fondai, todel
pasirinkus konservatyvig investavimo strategija, akcijy dalis
bendrame investiciniame portfelyje turéty sudaryti nedidele
dalj.

Obligacijos

Obligacijos — tai ne nuosavybés vertybiniai popieriai, pagal
kuriuosjy emitentas jsipareigojais anksto nustatytais terminais
moketi paltkanas jy turéetojams ir obligacijos galiojimo
pabaigoje ismoketi pagrindine skolos dalj — nominalig verte.
Paltkanos gali bati mokamos nustatytu daznumu per visg
obligacijos galiojimo laikotarpj arba jo pabaigoje. Palikanos gali
bati fiksuotos arba kintamos. Obligacijos, kurios nemoka
paltkany ir yra platinamos uz mazesne nei nominalas kaing, o
iSperkama uz nominalig kaina, yra vadinamos ,nulines atkarpos”
arba ,diskonto”. Obligacijas gali leisti vyriausybés, bankai,
jmoneés.

Vyriausybiy ar savivaldybiy isleistos obligacijos yra laikomos
saugesnemis nei bendroviy, nes pastarosioms dazniau kyla
nemokumo problemy. Emitento rizika dar labiau padidéja
investuojant j ilgo laikotarpio bendroviy obligacijas, nes ilguoju
laikotarpiu bendroviy finansiné padeétis ir gebéjimas padengti
jsiskolinimus yra sunkiau prognozuojami. Todel labai svarbu
atkreiptidemesjjobligacijy ir jy emitenty kredito reitingus, kurie
parodo kredito rizikos laipsnis didesni.

Obligacijy rinkos verte jtakoja rinkos palGkany norma. Palikany
normai didéjant, obligacijos kaina mazéja ir atvirksc¢iai. Bendra
paltkany normy lygj jtakoja centriniy banky vykdoma pinigy
politika, bendra rinkos situacija, jos dalyviy lUkesciai. Todél
norint parduoti obligacijas, nesulaukus ispirkimo termino
pabaigos, atsiranda rizika patirti vertés sumazéjima arba net
nuostoliy, jei rinkos paltkany norma bus padidéjusi ir del to
obligacijy kaina reikSmingai sumazeéjusi. Su paltkany normos
pasikeitimu yra susijusi ir reinvestavimo rizika, kai gauty

obligacijy paltkany ismoky perinvestavimui rinkoje gali bati
susikloscCiusi nepalanki situacija, ty. del rinkos nuosmukio
nebus galimybés investuotilesy su ta pacia investicijy graza.

Pinigy rinkos priemonés

Pinigy rinkos priemonemis laikytinos tokios priemones,
kuriomis yra prekiaujama pinigy rinkoje ir kurias galima lengvai
paversti pinigais. Tai indéliai bankuose, izdo vekseliai,
rinkos fondy vienetai.

Pinigy rinkos priemones yra trumpalaikes investicijos, todel
joms buadinga nedidelé rizika, kad per trumpg investavimo
laikotarpj tokiy priemoniy rinkos kaina stipriai svyruos ir dél to
investuotojas patirs reikSmingy nuostoliy. Taciau atsizvelgiant
j tai, kad pinigy rinkos priemoniy investiciné graza nera didele,
investuotojas susiduria su rizika, kad uzdirbtas pelnas gali bati
mazesnis uz infliacijg, ir investuotas kapitalas nuverteés.
Investuojantieji j pinigy rinkos priemones taip pat susiduria su
kredito (jsipareigojimy nevykdymo) rizika — rizika neatgauti
indélio del jj priemusios finansinés institucijos galimo
nemokumo.

Investiciniai fondai
Investiciniai fondai yra kolektyvinio investavimo subjektai. Tai
investuotojams bendraja daline nuosavybés teise priklausantis
turtas, kurj fondo valdymo jmone investuoja pagal pasirinkta
investavimo strategijg. Fondo turtas yra atskirtas nuo valdymo
jmonés turto. Paprastai buna patvirtinami fondo sudarymo
dokumentai (prospektas, taisyklés), su kuriais bUtina susipazinti
pries investuojant.
Pagrindinés investiciniy fondy rasys yra akcijy fondai, obligacijy
fondai, misrieji fondai, pinigy rinkos fondai, indeksy fondai ir
fondy fondai. Fondai taip pat skirstomi j atviro ir uzdaro tipo
fondus. Atviro tipo fondy likvidumas yra didesnis, nes valdymo
jmone jsipareigoja juos iSpirkti prospekte numatytomis
salygomis, o uzdaro tipo fondy ispirkimas gali buti apribotas.

Investiciniy fondy privalumai:

e Profesionalus valdymas - investuojamas leésas valdo
profesionalls fondo valdytojai.

e Diversifikacija — fondo dalyviy lésos yra investuojamos |
skirtingas turto klases, ir tokiu budu iSskaidoma investicijy
rizika.

e Paprastumas — pirkti ir parduoti investicinius fondus yra
nesudetinga, o minimali investavimo suma nera didele.

e | ikvidumas — investuotojas bet kuriuo metu gali parduoti
turimus investiciniy fondy vienetus valdymo jmonei uz
grynaja aktyvy verte.

Fonda sudaro daugybé finansiniy priemoniy, kuriy kiekvienos

kainy svyravimai turi jtakos fondo investicijy portfelio vertei.

Todeél fondo rizikingumas priklauso nuo to, kiek rizikingos jj

sudarancios finansinés priemonés. Net maziausios rizikos

investiciniai fondai, kei€iantis rinkos sglygoms, gali prarasti dalj
vertes, todel egzistuoja rizika atgauti maziau nei investuota.

Kita vertus, investicija | fondus yra saugesné ir maziau

pazeidziama pokycCiy atskirose finansinése priemonése, nes

vieny vertybiniy popieriy rinkos vertei krentant, kitos gali
susvelninti ar net kompensuoti kritima.

Fondy rizika taip pat priklauso nuo valdymo jmones

patikimumo ir valdytojo profesionalumo, todel renkantis fonda,

bdtina pasidometijo veiklos istorija.

Fondy rusiy yra labai daug, kai kurie jy investuoja j labai rizikingus
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instrumentus arba pasirenka vieng sektoriy ar regiong, del ko
diversifikavimas labai susiauréja.

BirZoje prekiaujami investiciniai fondai

Birzoje prekiaujami fondai (ang. Exchange Traded Fund arba
ETF)—taiinvesticiniai fondai, kuriais yra prekiaujama birzoje, dél
to juos paprasciau jsigyti ir parduoti nei paprastus investicinius
fondus. Sie fondai paprastai néra aktyviai valdomi, o jy verte
daznai siejama su tam tikru indeksu (energetikos istekliy,
technologijy, kity prekiy ar zaliavy, tauriyjy metaly ir pan.), todél
jy kaina kinta atitinkamai. Sie fondai tampa vis populiaresni
finansy rinkose.

BirZoje prekiaujami fondai investuotojui yra pirmiausia naudingi
tuo, kad juos paprasta jsigyti, o jy jsigijimo kastai paprastai yra
mazesni. Siy fondy likvidumas paprastai yra didelis, o jy prekyba
rinkoje vyksta realiuoju laiku. Taciau taip pat bdtina atkreipti
demesjir j Siems fondams budingas rizikas. Pirmiausia tai yra is
atskiry finansiniy priemoniy sudarytas instrumentas, todeél
fondo vieneto rinkos kaina priklauso nuo bendro kainy lygio
pasikeitimo rinkoje.

Jei ETF yra susietas su indeksu, investuotojas susiduria su
rizika, kad ETF vieneto kaina gali netiksliai atkartoti pasirinkta
indeksa. Tai ypaC aktualu zaliavy indeksy atveju. Taip pat
egzistuoja rizika, kad fondo vieneto verte birzoje gali skirtis nuo
jo grynuyjy aktyvy vertes.

Kai kuriy ETF sudeétyje yra naudojamos iSvestines priemones,
todeél tokiems fondams gali buti budingas tam tikro dydzio
finansinis svertas, kurio efektas gali tiesiogiai priklausyti nuo
atitinkamo turto ar indekso kainos pokycio, arba bati atvirksciai
proporcingas tokios turto vertés pokyciui. Sio savybes leidzia
uzdirbti ne tik i brangstanciy, bet ir i§ pinganciy finansiniy
priemoniy, taip pat gauti multiplikuota investicijy graza, t.y.
fondo graza gali kisti didesne progresija nei indeksas, su kuriuo
Sis fondas yra susietas. Dél tokio tipo fondams budingos
padidintos rizikos butina susipazinti sujy investavimo strategija
ir sudétimi, pries priimant investicinj sprendima.

ISvestinés finansinés priemonés

ISvestinés finansinés priemonés —tai sandoriai arba susitarimai,
sudaryti dél tam tikry finansiniy priemoniy ar turto, arba su jais
susieti. Dazniausiai sudaromi pasirinkimo, iSankstiniai, ateities ir
kiti sandoriai del akcijy, obligacijy, zaliavy, tauriyjy metaly,
valiutos ar palikany normos ar kity prekiy. Siy finansiniy
priemoniy terminas gali bati nuo keliy dieny iki keleto mety.
ISvestinés finansinés priemonés gali buti standartines ir
nestandartinés. Standartinémis iSvestinémis finansinémis
priemonemis prekiaujama reguliuojamose rinkose, o del
nestandartiniy sandorio salygy Salys susitaria tarpusavyje, ir
tokie sandoriai sudaromi nereguliuojamose rinkose.

ISvestinés finansinés priemonés paprastai naudojamos,
siekiant apsisaugoti nuo nepalankaus turto kainos kitimo. Jei
iSvestines finansines priemonés naudojamos prekybiniais
tikslais, susiduriama su didelio kintamumo salygomis, nes
iSvestiniy finansiniy priemoniy kainos yra linkusios daugiau
svyruoti. Kainos svyravimai dar labiau suintensyveja, artéjant
laikui iki sandorio galiojimo pabaigos.

ISvestinéms finansinems priemonéms yra budingas finansinis
svertas, del ko susijusio turto kainos pasikeitimai lemia didesn]
iSvestinio sandorio kainos pasikeitimg. Todél investicijos |
iSvestines finansines priemones gali duoti didesne graza nei
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tiesiogines investicijos j turtg, del kuriy toks sandoris sudarytas.
Pasirinkimo sandoriai (angl. options) leidZia uzdirbti tiek i$
teigiamy, tiek is neigiamy bazinio turto kainos pokyciy. Pirkimo
opcionai (angl. call options) paprastai laikomi mazesnés rizikos
sandoriai nei pardavimo opcionai (angl. put options), nes
perkant opciona, rizikuojama tik sumoketa premija. Pirkimo
opcionai daznai naudojami, siekiant apsisaugoti nuo
nepalankaus turto kainos kitimo. Parduodant opciona,
patiriama rizika, kad del galimo nepalankaus bazinio turto
kainos pokycio patirti nuostoliai bus didesni nei sumoketa
premija. Opciono pardavéjas Siuo atveju gali patirti beveik
neriboty nuostoliy, nes jo atzvilgiu néera didziausios kainos
ribos. Si rizika atitinka rizikg, kurig patiria investuotojas,
parduodamas skolintas finansines priemones (angl. short
selling).

Atpirkimo (repo) sandoris

Atpirkimo (repo) sandoris yra susitarimas, kuriuo fiksuotam
laikotarpiui viena is Saliy skolina pinigus uz tai gaudama uzstatg
- finansines priemones, o kita jsipareigoja mokeéti palikanas ir
sutartg dieng atpirkti finansines priemones. Finansines
priemones parduodandiai $aliai tai bus atpirkimo sandoris (angl.
repurchase), o jgyjanciai — atvirkstinis atpirkimo (angl. reverse
repurchase) sandoris. Skirtumas tarp finansiniy priemoniy
pardavimo ir atpirkimo kainos yra sutartos paldkanos.

Tai patogus budas turimas finansines priemones paskolinti
(parduoti) bankui ar kitai $aliai ir gauti trumpalaike paskolg.
Taciau jeigu Sias gautas lesas investuotojas panaudoja naujy
finansiniy priemoniy pirkimui ir §j procesa kartoja kelis kartus,
taip jis gali sukurti finansine schema, kai net mazi finansiniy
priemoniy uzstato pokyciai gali lemti viso investuoto turto
praradima.

Rizika, kylanti i$ atpirkimo sandoriy, labai priklauso nuo uzstato
— finansiniy priemoniy rasies, jy kainos jautrumo. Kuo uzstatu
esanciy finansiniy priemoniy kaina labiau svyruoja, tuo labiau
dideja tikimybe, kad kita Salis pareikalaus papildomo uzstato
arba vienasaliskai nutrauks sutart], jei tas uzstatas nebus
pateiktas arba uzstato verte rinkoje staigiai sumazes.
Investuotojas turi Zinoti, kad uz skolinimasi mokamos atpirkimo
sandorio paltkanos mazina iS sandorio gaunama nauda. Tai
ypac aktualu, kai uz perleistas finansines priemones gautos
pinigines lesSos yra reinvestuojamos, ir gauta investicine graza
yra mazesne uz moketinas palUkanas.

Investuotojas gali patirti rizikg ir bankrutavus emitentui, kurio
finansinés priemonés perleistos kaip uZstatas. Tuomet
skolintojas gali nukreipti skolininko  jsipareigojimy pagal
atpirkimo sutartj iSieskojima j kitg jo turta.

Sudarant Sio tipo sutartis su bankais, paprastai bilna
numatoma prievole paciam klientui stebéti savo uzstato verte
ir, jai nukritus, be atskiro banko jspé&jimo per nustatyta terming
papildyti garantines jmokos saskaitg pinigais ar finansinemis
priemonemis. Kitu atveju bankas pasilieka teise parduoti
uZstatu esancias finansines priemones ir/ar nutraukti
atpirkimo sandorio sutart;.

Investuotojui, pries sudarant atpirkimo sandorj,
rekomenduojama labai gerai susipazinti su sandorio sglygomis
ir jvertinti savo galimybes palaikyti sandorio uzstata bei prisiimti
visas tokio sandorio rizikas.
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